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Ausfiihrungsgrundsatze

1 Praambel

Die Ausfiihrungsgrundsatze (Best Execution Policy) legen dar, welche Vorkehrungen Die Sparkasse
Bremen AG (nachfolgend gemeinsam Sparkasse) getroffen hat, einen Kundenauftrag gleichbleibend
im bestmdglichen Interesse des Kunden auszufiihren. Hierbei handelt es sich ausschlie3lich um pro-
fessionelle Kundeni.S.v. 867 Abs. 2 WpHG.

Grundlage fur die Best Execution Policy ist neben dem 882 WpHG Bestmdgliche Ausfiihrung von Kun-
denauftrdgen auch die MiFID Il DVO Abschnitt 5 (Art. 64 ff.) und BT 4 MaComp.

Die Auswahl der Ausfuihrungsplatze steht im Ermessen der Sparkasse. Sie ist verpflichtet, von dem ihr
eingerdumten Ermessen Gebrauch zu machen und im Rahmen der Ermessensausiibung alle relevanten
Ausfiihrungsplatze und alle wesentlichen Faktoren zu beriicksichtigen, die zur Bestimmung des best-
maoglichen Ergebnisses von Bedeutung sind.

Hat die Sparkasse keinen unmittelbaren Zugang zu einem Ausfiihrungsplatz, bedient sie sich eines
Intermedidres, z.B. eines Zwischenkommissionars. Die Sparkasse arbeitet dabei mit Intermedidren zu-
sammen, die in der Vergangenheit eine schnelle und zuverldssige Ausfiihrung geboten haben. Um im
Interesse der Kunden méglichst guinstige Ausfiihrungskonditionen zu erreichen, wird die Sparkasse im
Zuge der jahrlichen Uberpriifung ihrer Best Execution Policy die Kommissionen fiir jede Asset Klasse
tberprufen und ggfs. neu verhandeln.

2 Anwendungsbereich

Die hier dargestellten Grundsédtze zur bestmdéglichen Ausfiihrung von Handelsauftréagen gelten fir alle
Ausfiuihrungen von Handelsauftragen, die im Rahmen der Portfolioverwaltung von Sondervermégen
ausgefuihrt werden sowie fur Ausfiihrungen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung fiir Professio-
nelle Kunden.

Bei Auftragen zum Erwerb oder zur VerauRerung von Anteilen an offenen Investmentfonds, deren Aus-
gabe bzw. Riicknahme tiber eine Depotbank erfolgt, finden diese Grundsatze keine Anwendung.

3 Gewabhrleistung der bestmdéglichen Ausfiihrung

Im Rahmen der Sicherstellung der bestmdglichen Ausfiihrungsqualitdt werden die nachfolgend aufge-
fuhrten Ausfiihrungsfaktoren und Ausfiihrungswege betrachtet bzw. genutzt:

Auftrdge fiir Aktien werden grundsatzlich Gber Zwischenkommissiondre ausgefiihrt. Die Sparkasse ar-
beitet dabei mit Intermedidren zusammen, die in der Vergangenheit eine schnelle und zuverldssige
Ausfiihrung geboten haben.

Die Sparkasse macht sich bei der Erteilung von Auftrdgen in Finanzinstrumenten grundsdtzlich die
Grundséatze der Auftragsausfiihrung des beauftragten Dritten zu Eigen.

Auftrdge fiir Rentenpapiere werden grundsatzlich auBerborslich (OTC) gehandelt. OTC-Markte sind de-
zentral und haben vor dem Geschdftsabschluss eine geringe Transparenz, dies resultiert daraus, dass
die Kontrahenten die quotierten Preise in der Regel nicht einem breiten Markt zur Verfiigung stellen
und an diese auch nicht gebunden sind. Vielmehr werden diese Preise auf bilateraler Basis verhandelt.
Anders als an den Aktienmadrkten ist die Auswahl der Kontrahenten fiir Rentenpapiere/Anleihen oft be-
grenzt, sodass es lediglich eine eingeschrankte Transparenz hinsichtlich des Preises und der Liquiditat
geben kann.
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In volatilen oder illiquiden Markten kann es daher vorkommen, dass ein initial angebotener Preis
akzeptiert werden muss, ohne dass die Moglichkeit besteht Vergleichsangebote einzuholen. Die
Sparkasse wird die Marktgerechtigkeit des angebotenen Preises uberprifen, indem Marktdaten
herangezogen werden, die bei der Einschdtzung des Preises fiir dieses Produkt verwendet wurden und
- sofern méglich - diesen mit dhnlichen oder vergleichbaren Produkten vergleichen.

4 Gewichtung der Qualitatskriterien

Um dauerhaft die bestmdoglichen Ergebnisse im Sinne der Ausfiihrungsgrundsdtze zu garantieren,
greift die Sparkasse auf eine Matrix zur Beurteilung der Broker zurlick. In dieser werden die Kriterien
klassifiziert und im zweiten Schritt die Broker nach diesen Kriterien beurteilt. Dabeiliegt der Fokus bei
den Preisen bzw. den Kursen fiir die Finanzinstrumente und den damit verbundenen Kosten fir die
Transaktion. Vor diesem Hintergrund sind diese Kriterien sehr hoch zu klassifizieren. Um fiir den
Kundenim Gesamtbild eine bestmdégliche Ausfiihrung zu garantieren sind neben den Kosten aber auch
die Schnelligkeit, die Wahrscheinlichkeit und die Art der Ausfiihrung sowie die Abwicklung hoch
eingestuft.

Die Sparkasse wird bei der Aufstellung der Kriterien immer das bestmdglichste Ergebnisse gemaR § 82
Abs. 2 fur den Kunden berticksichtigen und legt ihren Fokus in der Auswahl der Broker auf folgende
Kriterien:

. Preis / Kurse sehr hoch
. Kosten der Auftragsausfiihrung sehr hoch
J Schnelligkeit der Ausfiihrung hoch
J Wahrscheinlichkeit und Art der Ausfiihrung hoch
. Abwicklung des Auftrags hoch

Die Sparkasse verzichtet bei der Auswahl auf weitere qualitative Faktoren (Handels-
tiberwachungsstelle, Beschwerdemanagement etc.), da sie diesen Kriterien keine ausreichende
Relevanz bei der Brokerauswahl beimisst.

Vor der MaRBgabe der bestmdéglichen Ausfiihrung werden alles Handelsplatze und Broker nach den
Kriterien analysiert und bewertet. Handelspldtze und Broker miissen die oben angefuihrten Kriterien
mindestens mit ,befriedigend* erfiillen, um als Handelsplatz bzw. Broker fiir Kundengeschéfte der
Sparkasse Bremen zugelassen zu werden. Sie werden anhand der Allgemeinheit zur Verfligung
gestellten Informationen und den Erfahrungen aus dem Eigenhandelsgeschdft der Sparkasse
bewertet.

Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute Ausfiihrungsqualitét fur ein Finanzinstrument, trifft die
Sparkasse die Auswahl zwischen diesen Ausfiihrungsplatzen nach pflichtgemaRem Ermessen.

5 Auswabhl / Klassifizierung der Ausfiihrungspldtze/Intermediare

Jdhrlich werden alle fiir die Sparkasse zum Kommissionshandel (gemaR Best Execution Policy) zuge-
lassenen Broker gemédR den festgelegten Kriterien neu analysiert und bewertet. Durch die regelmaRige
Kontrolle wird eine gleichbleibend hohe Qualitat der Broker gewdhrleistet und die Ausfithrungsgrund-
sdtze im Sinne der Kunden gesichert. Dariiber hinaus findet eine Anlassbezogene Uberpriifung statt,
wenn wesentliche Veranderungen vorliegen, welche Anhaltspunkte liefern, dass die Fahigkeit zur best-
maoglichen Ausfiihrung von Auftrégen beeintrdchtigt ist.

Unterjdhrige Zulassung als Broker sind jederzeit nach vorheriger Analyse nach dem oben genannten
Prozess maglich.

Die zugelassenen Broker werden in der jeweils aktuellen Fassung der Ausfiihrungs-grundsdtze verof-
fentlicht.
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6 Zusammenlegung von Auftragen

Die Sparkasse wird Kauf- oder Verkaufsauftrage biindeln und sie als aggregierte Order (Blockorder) zur
Ausfiihrung bringen, wenn Auftragsvolumen, Wertpapier, Marktsegment, aktuelle Marktqualitdt und
Preissensitivitdt des zu handelnden Wertpapiers dieses im Interesse der betroffenen Kunden ratsam
erscheinen lassen.

Die Sparkasse weist darauf hin, dass eine Zusammenlegung fiir einen einzelnen Auftrag nachteilig sein
kann. Die Sparkasse wird Auftrage nur dann zusammenlegen, wenn eine Benachteiligung einzelner
Kunden unwahrscheinlich ist.

7 Kundenweisung

Sofern der Kunde Weisungen erteilt, an welchen Ausfiihrungsplatzen sein Auftrag ausgefiihrt werden
soll, gehen solche Weisungen in der Regel den Grundsdtzen der Auftragsausfiihrung der Sparkasse
vor. Die vorstehenden Grundsdtze finden in diesem Fall keine Anwendung.

8 Zustimmung zur auBerbérslichen Ausfiihrung

Die Sparkasse kann Auftrage auch, soweit rechtlich zuldssig, auBerhalb von Handelspldtzen im Sinne
von 8 2 Abs. 22 WpHG, also auBerbdorslich, aber auch auBerhalb von multilateralen und organisierten
Handelssystemen ausfiihren. Die Sparkasse wird ihre Verpflichtung zur bestmoglichen Ausfiihrung au-
Rerhalb von Handelspldtzen insbesondere dadurch erfiillen, dass sie Marktdaten heranzieht, die bei
der Einschatzung des Preises fiir das jeweilige Finanzinstrument verwendet werden.

Fir die Ausfihrung von Kundenauftragen auBerhalb von Handelspldtzen wird die Sparkasse die aus-
driickliche Einwilligung ihrer Kunden generell oder in Bezug auf jedes Geschaft einholen.

9 Abweichende Ausfiihrung im Einzelfall

Aufgrund von Systemausfallen oder auBergewdshnlichen Marktverhdltnissen kann es in seltenen Féllen
erforderlich sein, eine Order in Abweichung von diesen Grundsatzen auszufiihren. Die Sparkasse wird
jedoch auch unter diesen Umstdnden alles daransetzen, das bestmdgliche Ergebnis fur ihre Kunden
zu erzielen.

10 Uberpriifung der Grundsitze

Die Sparkasse wird die vorstehenden Ausfiihrungsgrundsédtze mindestens einmal jéhrlich tberpriifen
und soweit erforderlich Anpassungen ihrer Ausfiihrungsgrundsdtze vornehmen. Wesentliche Veréan-
derungen werden unverziglich veréffentlicht.

Die Sparkasse wird ferner regelmaRig Giberwachen, ob die beauftragten Dritten die Auftrage im Ein-
klang mit ihren Ausfiihrungsgrundsatzen ausfiihren.

11 Verdffentlichung

Die Sparkasse wird einmal jéhrlich fiir jede Gattung von Finanzinstrumenten die funf Ausfiihrungs-
platze, die ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten sind, auf denen es Kundenauftrage im
Vorjahr ausgefiihrt hat, und Informationen tber die erreichte Ausfiihrungsqualitdt zusammenfassen
und nach den Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2017/576 (RTS 28) fur die jahrliche Verof-
fentlichung von Informationen durch Wertpapierfirmen zur Identitat von Handelsplatzen und zur Qua-
litat der Ausfuihrung veroffentlichen.



Ausfiihrungsgrundsatze

Neben den Top-5- und Qualitdtsberichten werden auch die jeweils giltigen Ausfiihrungsgrundsatze
tiber die Homepage der Sparkasse Bremen (Bereich Preise und Hinweise) veroffentlicht.

12 Liste der Ausfiihrungsplatze/Intermediare

Bei der Auswahl der Ausfiihrungsplatze/Intermediare wird keine Unterscheidung bezuiglich der Art der
Order noch des Ordervolumens gemacht.

11.1 Broker fur Aktien

o B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Untermainanlage 1, 60329 Frankfurt am Main

. TP ICAP (Europe) SA, Frankfurt Branch, StephanstraBe 14, 60313 Frankfurt am Main
11.2 Broker fir Bonds

. TP ICAP (Europe) SA, Frankfurt Branch, StephanstraBe 14, 60313 Frankfurt am Main

. DekaBank Deutsche Girozentrale, Mainzer LandstralRe 16, 60325 Frankfurt am Main

o Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

. Barclays, Taunustor 1, 60310 Frankfurt am Main

o B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Untermainanlage 1, 60329 Frankfurt am Main

. Commerzbank AG, Kaiserplatz, 60311 Frankfurt am Main

J Norddeutsche Landesbank Girozentrale, Friedrichswall 10, 30159 Hannover

. Erste Group Bank AG, Friedrichstrasse 10, 70174 Stuttgart



