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1 Zusammenfassung des Prospektes

1.1 WichtigeHinweise

Die nachfolgende Zusammenfassung ist als Einfuhrung zu diesem Basisprospekt
(nachfolgend auch ,Prospekt” genannt) zu verstehen. Die Zusammenfassung ist im
Zusammenhang mit dem gesamten Inhalt des Basisprospektes einschliefdlich etwaigen
Nachtrégen zu lesen. Eine Anlageentscheidung sollte daher nicht allein auf diese
Zusammenfassung gestiitzt, sondern erst nach Studium des Basisprospektes einschliefdlich
etwaiger Nachtrdge und der Endglltigen Bedingungen im Sinne des Art.26 Abs. 5
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 und 8 6 des Wertpapierprospekigesetzes (WpPG)
(nachfolgend ,, Endguiltige Bedingungen* genannt) getroffen werden, die im Zusammenhang
mit der Emisson von Inhaberschuldverschreibungen  (nachfolgend  auch
»Schuldverschreibungen” genannt) stehen. Die Sparkasse Bremen AG (nachfolgend auch
»Emittentin® genannt) haftet fir den Inhalt dieser Zusammenfassung, jedoch nur fir den Fall,
dass die Zusammenfassung irreftihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird. Jeder Anleger sollte sich
darliber bewusst sein, dass fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der as Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor

Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

1.2 Die Sparkasse Bremen AG

1.2.1 Kurzbeschreibung der Emittentin

Bezeichnung Die Sparkasse Bremen AG

Rechtsform Die Sparkasse Bremen AG ist eine offentliche Sparkasse des
Privatrechts in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft. Sie ist
eingetragen im Handel sregister beim Amtsgericht Bremen unter
der Nummer HRB 21770.

Rechtsordnung Deutsches Recht



Sitz

Hauptaktionér

Aufgaben

Organe

Geschéftsfelder

Bremen

Alleingesellschafterin der Die Sparkasse Bremen AG ist die
Finanzholding der Sparkasse in Bremen in der Rechtsform eines
eingetragenen wirtschaftlichen Vereins mit Rechtsfahigkeit kraft
staatlicher Verleihung. Trager der Finanzholding sind deren
Mitglieder. Mitglieder sind die Stadtgemeinde Bremen, die
Vorstandsmitglieder, der Konsulent der Finanzholding sowie
natUrliche Personen, die von der Mitgliederversammliung im

Wege des Selbsterganzungsrechts gewahlt werden.

Die Sparkasse Bremen AG erbringt gemal ihrer Satzung geld-
und kreditwirtschaftliche Leistungen nach wirtschaftlichen
Grundsdtzen und den Anforderungen des Marktes unter
Bericksichtigung ihrer am  Gemeinwohl  orientierten
Aufgabenstellung. Sie gibt insbesondere Gelegenheit zur
sicheren und verzindichen Anlage von Ersparnissen und
anderen  Geldern, fordert den Sparsinn  und die
Vermogensbildung breiter Bevolkerungskreise und dient der
Befriedigung des Kreditbedarfs der ortlichen Wirtschaft unter

besonderer Berlicksichtigung des Mittel standes.

Organe sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die

Hauptversammlung.

Gegenstand der Geschéftstatigkeit der
Die Sparkasse Bremen AG ist der Betrieb von Bankgeschéften
jeder Art gemad 81 Abs. 1 KWG sowie das Erbringen von
Finanzdienstleistungen gemal § 1 Abs. 1laKWG und sonstigen
Dienstleistungen. Ausgenommen hiervon ist das

Investmentgeschéft.



Ausgewdhlte wichtige
Ereignisse aus jungster Zeit
in der Geschéftstatigkeit
der Emittentin

Geschéftsanschrift

Internetseite

Innerhalb des aktuellen Geschéftsjahres gab es kein wichtiges
Ereignis in der Geschéftstatigkeit, das in erheblichem Malie
Auswirkungen auf die Zahlungsfahigkeit der
Die Sparkasse Bremen AG hat.

Die Sparkasse Bremen AG
Am Brill 1-3, 28195 Bremen

Telefon: 0421/179-0

www.sparkasse-bremen.de


http://www.sparkasse-bremen.de/

1.2.2 Zusammenfassung ausgewahlter Finanzinfor mationen

Die folgende Tabelle enthdlt eine Zusammenfassung bestimmter Finanzinformationen gemal3
Handel sgesetzbuch (HGB) Uber Die Sparkasse Bremen AG fir die Geschaftsahre 2008 und
2009, jeweils zum Jahresultimo. Sie sind den gepriften und mit uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehenen Jahresabschllissen der Geschéftsberichte 2008 und 2009 der

Emittentin entnommen:

31.12.2009 31.12.2008
inTE inT€
Bilanz
Barreserve 176.187 110.201
Forderungen an Kreditinstitute 1.064.188 1.648.741
Forderungen an Kunden 7.626.303 7.578.904
Schuldverschreibungen und andere
festverzingliche Wertpapiere 1.064.891 765.068
Aktien und andere nicht
festverzingiche Wertpapiere 551.555 316.363
Beteiligungen 119.871 121.420
Anteile an verbundenen Unternehmen 97.734 104.961
Treuhandvermdgen 18.937 19.187
Immaterielle Anlagewerte 4.300 6.348
Sachanlagen 98.485 105.422
Sonstige Vermdgensgegenstande 23.457 38.456
Rechnungsabgrenzungsposten 4.093 2.305
Bilanzsumme Aktiva 10.850.001 10.817.376
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 2.541.521 2.599.183
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.900.309 6.698.212
Verbriefte Verbindlichkeiten 217.728 347.735
Treuhandverbindlichkeiten 18.937 19.187
Sonstige Verbindlichkeiten 32.381 50.883
Rechnungsabgrenzungsposten 5.755 6.847
Rickstellungen 292.410 293.794
Nachrangige Verbindlichkeiten 164.499 127.587
Genussrechtskapital 137.000 147.226
Eigenkapital 539.461 526.722
Bilanzsumme Passiva 10.850.001 10.817.376




2009 2008
inTE inTE

Gewinn- und Verlust-Rechnuung
Zinsertrage 443.562 549.018
Zinsaufwendungen 264.057 377.450
Laufende Ertrége aus Aktien und anderen nicht

festverzinglichen Wertpapieren,

Beteiligungen

und Anteilen an verbundenen Unternehmen 22.436 36.542
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinn-

abfUhrungs- oder Teilgewinnabflhrungs-

vertragen 1.004 4.270
Provisionsertrage 65.416 65.902
Provisionsaufwendungen 6.272 6.123
Nettoertrag oder Nettoaufwand aus

Finanzgeschéften 2133 -2.087
Sonstige betriebliche Ertrége 22.490 24.308
Allgemeine Verwal tungsaufwendungen 209.361 226.449
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 10.273 10.685
Sonstige betriebliche Aufwendungen 11.606 6.425
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Forderungen und bestimmte Wertpapiere

sowie Zufuhrungen zu Ruckstellungenim

Kreditgeschéft 34.482 4.955
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Beteiligungen, Anteile an verbundenen

Unternehmen und wie Anlagevermégen

behandelte Wertpapiere 3.736 43.667
Aufwendungen aus V erlustibernahme 1.500 1.446
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 15.754 753
Steuern 3.015 -1.403
Jahresiiber schuss 12.739 2.156
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1.2.3 Risikofaktoren hinsichtlich der Emittentin

Die Zahlungsfahigkeit der Die Sparkasse Bremen AG wird durch Risikofaktoren beeinflusst,
die die Emittentin und ihre Geschéaftstétigkeit sowie den deutschen Bankensektor insgesamt
betreffen. Folgende wesentliche Risikofaktoren kénnen bedeutende nachteilige Auswirkungen
auf den Geschéftsbetrieb der Die Sparkasse Bremen AG, das Ergebnisihrer Geschéftstétigkeit
oder ihre finanzielle Lage haben:

Risikomanagement

Die Sparkasse Bremen AG investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und
Verfahren zur Riskomessung, -Uberwachung und -steuerung. Trotz dieses
Risikomanagements kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Risiken negativ auf die

Die Sparkasse Bremen AG auswirken.

OperationellesRisiko

Schwere Naturkatastrophen, Terroranschlége oder sonstige externe Ereignisse vergleichbaren
Ausmalles sowie eine Unangemessenheit oder ein Versagen von internen Verfahren,
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern und der internen Infrastruktur kénnen eine Unterbrechung
des Geschéftsbetriebes der Die Sparkasse Bremen AG mit erheblichen Kosten und Verlusten
zur Folge haben. Das gleiche gilt fur den Ausfall der Datenverarbeitungssysteme der Die
Sparkasse Bremen AG.

Wettbewerb

Sollte es der Die Sparkasse Bremen AG nicht gelingen, dem Wettbewerb, dem sie in alen
Geschéftsbreichen ausgesetzt ist, durch attraktive Dienstleistungen zu begegnen, kann dies
ihre Profitabilitét gefahrden.

Bonitatsrisiko

Sollte die derzeitige Besicherungsguote des Kreditportfolios sinken, wére die Emittentin

hoheren Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Die Emittentin kann nicht garantieren, dass

11



ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere erhebliche

Risikovorsorge fur etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisko

Ricklaufige Finanzmérkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, veranderte
Zinssétze sowie hohere Risikoaufschlage konnen zu einer Verschlechterung der Ertragslage

der Die Sparkasse Bremen AG fihren.

Liquiditatsrisiko

Im Falle einer Liquiditétskrise wére Die Sparkasse Bremen AG mdglicherweise nicht in der
Lage, ihren gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen in vollem Umfang bzw.

zeitgerecht nachzukommen.

1.3 Dielnhaberschuldverschreibungen

1.3.1 Beschreibung

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die Angebotsbedingungen ergeben sich aus diesem
Prospekt in Verbindung mit den Endgultigen Bedingungen fur die jeweilige Emission. Die
Endglltigen Bedingungen werden fur jede Emission spatestens am ersten Tag des
Offentlichen  Angebots  verdffentlicht und bei der Bundesanstalt ~ fur

Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb von Schuldverschreibungen zunéchst
ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele berticksichtigen und die Eignung
solcher Schuldverschreibungen angesichts ihrer personlichen Umstéande immer vor Erwerb

mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erortern.

Bel den anzubietenden Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen der
Die Sparkasse Bremen AG, jeweils ausschliefdlich lieferbar in Miteigentumsanteilen an einer
Global-1nhaberschuldverschreibung mit einem Mindestnennwert in Héhe von EUR ®. Form
und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Glaubiger unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

12



Die Emittentin beabsichtigt, laufend Emissionen von Schuldverschreibungen [mit fester
Verzinsung] [mit fester Stufen-Verzinsung] [ohne periodische Verzinsung] [mit variabler
Verzinsung] [mit Reverse Floating Verzinsung] [mit Kundigungsrecht der Emittentin] [ohne

Kundigungsrecht der Emittentin] zu begeben.

1.3.2 Risikofaktoren hinsichtlich der Wertpapiere

Folgende wesentliche Risikofaktoren bestehen im Zusammenhang mit den Wertpapieren:

Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fur von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren Kurse
wird von volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in
unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssétzen, Devisenkursen und Inflationsraten
in anderen europédischen und sonstigen Industrieléndern beeinflusst. Dies kann negative

Auswirkungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Falligkeit

Soweit die Emittentin die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einer
Bdrse nicht beabsichtigt, plant die Emittentin dennoch regelméfdig An- und Verkaufskurse fur
die Schuldverschreibungen zu stellen. Sie Ubernimmt jedoch keinerlel Rechtspflicht
hinsichtlich der H6he oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte
deshalb nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einer

bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden kdnnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuern
Neben- und Folgekosten beim Kauf und Verkauf der Schuldverschreibungen sowie mdgliche

steuerliche Folgen der Anlage in Schuldverschreibungen konnen negative Auswirkungen auf
die Rendite der Anlage haben.

13



Risiko auf Grund vor zeitiger Kiindigung durch die Emittentin

Sofern die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen ordentlich oder
aulRerordentlich zu kindigen und somit vorzeitig zum Nennwert zurlickzubezahlen, besteht

das Risiko, dass negative Abweichungen gegenliber der erwarteten Rendite eintreten kdnnen.

Risiko durch Veranderung des Marktzinsniveaus [und bel ver anderlichem Zinssatz]

[Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jewells aktuellen Marktzinsen erfolgen, die sich

anders als erwartet entwickelt haben kdnnen.]

[Bel Schuldverschreibungen [mit fester Verzinsung] [mit fester Stufen-Verzinsung] kann ein
steigendes allgemeines Marktzinsniveau zu einem Kursriickgang der Schuldverschreibungen

fuhren.]

[Der Kurs von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung wird durch

Veranderungen des Marktzinsniveaus stérker beeinflusst als der von tblichen Anleihen.]

[Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kénnen Anleger auf
Grund der schwankenden Zinsertrage die endgiltige Rendite der Schuldverschreibungen zum
Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitétsvergleich gegeniiber Anlagen
mit langerer Zinsbindungsfrist nicht moglich ist.]

[Bel Schuldverschreibungen mit Reverse Floating Verzinsung berechnet sich der Zinsertrag in
entgegen gesetzter Richtung zum Referenzzinssatz: Bel steigendem Referenzzinssatz sinkt der
Zinsertrag, wahrend er bel fallendem Referenzzinssatz steigt. Das Risiko fur den Anleger ist
hoch, wenn sich ein Anstieg der langfristigen Marktzinsen anbahnt, auch wenn die
kurzfristigen Zinsen falen. Der bei einer Reverse Floating Verzinsung in diesem Fall
steigende Zinsertrag ist kein adaguater Ausgleich fir die eintretenden Kursverluste der

Schuldverschreibungen, da diese tiberproportional ausfallen.]

14



Risiko bel kreditfinanziertem Erwerb

Bel kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen kann sich das Verlustrisiko
erheblich erhthen: Kommt es zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin
hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der
Anleitheglaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
bedienen, das heild, die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag

zurtckzahlen.

Ausfallrisiko bei Nachrangschuldver schreibungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen tragen ein groferes Ausfallrisiko al's die Inhaber
nicht nachrangiger Schuldverschreibungen. Bei Insolvenz der Emittentin werden zunéachst alle
nicht nachrangigen Anspriiche von Glaubigern vollstandig befriedigt. Erst danach werden,
soweit mdglich, ausstehende Nachrangschul dverschreibungen bedient.

Risiko durch Basiswertentwicklung

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen beinhaltet stets das
Risiko, dass Zinsanspriche nur in geringem Umfang und im Extremfall gar nicht entstehen.
Eine Anlage erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen Transaktion.
Anleger sollten Uber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen
und geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen und Erfahrung mit der Anlage in die zu Grunde

liegenden Basiswerte (Referenzzinssatz) haben und die damit verbundenen Risiken kennen.

Die derivative Verzinsung einer Schuldverschreibung, die auf Formeln bezogen ist, hat
moglicherweise ein kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko zur Folge. Anleger sind
moglicherweise nicht in der Lage, sich gegen diese verschiedenen Risiken in Bezug auf

Schuldverschreibungen mit derivativer Verzinsung abzusichern.
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Risiko durch Anderung des Refer enzzinssatzes

Die variable Verzinsung einer Schuldverschreibung kntipft an einen Referenzzinssatz an. Eine
Anlage in Schuldverschreibungen mit variabler oder Reverse Floating Verzinsung beinhaltet
deshalb stets das Risiko, dass Zinsanspriiche nur in geringem Umfang und im Extremfall gar
nicht entstehen. Anleger sollten Uber das erforderliche Wissen und die erforderliche
Erfahrung in finanziellen und geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen und Erfahrung mit
dem zu Grunde liegenden Referenzzinssatz haben und die damit verbundenen Risiken

kennen.

Liquiditatsrisiko

Liquiditétsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu einem
angemessenen Preis am Markt verkaufen zu kénnen. Dieses Risiko resultiert unter anderem
daraus, dass ein organisierter Handel in den Schuldverschreibungen nicht vorgesehen ist. Es

ist unter anderem abhangig vom platzierten Volumen der Schuldverschreibung.

2 Riskofaktoren

Folgende wesentliche Risikofaktoren bestehen im Zusammenhang mit der Emittentin und den

Wertpapieren:

2.1 Emittentin

Die Sparkasse Bremen AG ist im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit bestimmten Risiken
ausgesetzt. Die Verwirklichung dieser Risiken konnte im schlimmsten Fall erheblich
nachteilige Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb der Die Sparkasse Bremen AG, das
Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre Geschéafts-, Finanz- und Ertragslage zur Folge
haben und damit ihre Fdhigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr
begebenen Wertpapieren gegentiber den Anlegern zu erfillen. Die Zahlungsfahigkeit der
Die Sparkasse Bremen AG wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin und ihre

Geschéaftstatigkeit sowie den deutschen Bankensektor insgesamt betreffen.

Zwar hat Die Sparkasse Bremen AG zur Begrenzung und Kontrolle dieser Risiken ein

umfassendes Risikomanagementsystem etabliert, das mdglichst sicherstellen soll, dass die
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Verpflichtungen im Rahmen von Wertpapieremissionen jederzeit erfillt werden konnen. Den
gesetzlichen Rahmen fir diese Risikosteuerung bildet das Gesetz Uber das Kreditwesen
(KWG) konkretisiert durch die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk).
Die Redlisierung von Risiken kann trotz dieses Risikomanagementsystems jedoch nicht

ausgeschl ossen werden.

Risikomanagement

Die Sparkasse Bremen AG investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und
Verfahren zur Riskomessung, -Uberwachung und -steuerung. Trotz dieses
Riskkomanagements kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Risiken negativ auf
Die Sparkasse Bremen AG  auswirken.  Sollte sich  herausstellen, dass diese
Uberwachungsmechanismen zur Begrenzung der sich tatsichlich realisierenden Risiken nicht
voll wirksam sind oder diese noch nicht abdecken, kdnnten hdhere als vorhergesehene
Verluste insgesamt zu einem Umsatz- und Gewinnrtickgang oder Verlust sowie zu einem
Reputationsschaden fuhren. Selbst wenn die Methoden und Verfahren zur Risikomessung voll

wirksam sind, kdnnen trotzdem Verluste und / oder Umsatz- und Gewinnriickgange eintreten.

Operationelles Risiko

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige
externe Ereignisse vergleichbaren Ausmalies sowie eine Unangemessenheit oder ein Versagen
von internen Verfahren, Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern und der internen Infrastruktur
konnen eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes der Die Sparkasse Bremen AG mit
erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben. Auch eine Auswirkung auf die
Versicherbarkeit solcher Ereignisse mit moglichen erhdhten zukinftigen Risiken kann die

Folge sein.

Die Geschéftstatigkeit der Die Sparkasse Bremen AG héangt, wie bei Kreditinstituten dblich,
in hohem Mal3e von funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab.
Schon bel  enem kurzen Ausfal der Datenverarbeitungssysteme  konnte
Die Sparkasse Bremen AG offene Positionen nicht wie geplant schlief3en und Kundenauftrage

moglicherweise nicht ausfihren. Die dadurch entstehenden Schaden und Kosten, unter
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anderem auch fur die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kénnten trotz vorhandener
Datensicherung, im Notfall einspringender EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und
sonstiger Notfallpléne betrachtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen,
die wiederum zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des

Betriebsergebnisses der Die Sparkasse Bremen AG fihren konnten.

Wettbewerb

In allen Geschéftsbereichen der Die Sparkasse Bremen AG herrscht starker Wettbewerb.
Wenn es der Die Sparkasse Bremen AG nicht gelingen sollte, dem starken Wettbewerb mit
sorgféltiger Schuldnerauswahl und attraktiven und profitablen Produkten und
Dienstleistungen zu begegnen, kénnte ihre Profitabilitét gefahrdet sein.

Bonitatsrisiko

Als Kreditinstitut ist Die Sparkasse Bremen AG dem Risiko ausgesetzt, dass Kreditnehmer
und andere Geschéftspartner ihren Verpflichtungen gegenliber der Die Sparkasse Bremen AG
nicht oder nur teilweise nachkommen konnen. Obwohl Die Sparkasse Bremen AG ihre
Kreditengagements und Sicherheiten regelmaldig Uberprift, kann auf Grund schwer oder nicht
vorhersehbarer Umstdnde und Ereignisse die derzeitige Besicherungsquote des
Kreditportfolios sinken. Die Sparkasse Bremen AG ware dann hoheren Kredit- und
Ausfalrisiken ausgesetzt. Sie kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge ausreichend
sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere Risikovorsorge in erheblichem Umfang fur
etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisiko

Ricklaufige Finanzmérkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, veranderte
Zinssatze auf Grund unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) sowie hohere
Risikoaufschlagge konnen zu einem Rlckgang des Zinslberschusses as wichtigste
Ertragsquelle der Bank, einer Erhdhung der Zinsausgaben und daraus resultierend zu einer
Verschlechterung der Ertragsiage mit einer Aushohlung der Profitabilitét fuhren.
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In einigen Geschéftsbereichen der Die Sparkasse Bremen AG kdnnen starke Schwankungen
der Mérkte (sog. Volatilitdt) oder ein Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwartshewegungen der
Maérkte) zur Folge haben, dass die Markttatigkeit zuriickgeht und die Liquiditét sinkt. Eine
solche Entwicklung kann zu erheblichen Verlusten fuhren, wenn es der Die Sparkasse

Bremen AG nicht rechtzeitig gelingt, die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Steigende Zinssdtze konnten einen Ruckgang der Nachfrage nach Krediten und damit der
Absatzmdglichkeiten von Krediten der Die Sparkasse Bremen AG zur Folge haben. Sinkende
Leitzinsen konnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige Riickzahlungen von Krediten und

stérkeren Wettbewerb um Kundeneinlagen auf Die Sparkasse Bremen AG auswirken.

Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit

Die Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit verwirklicht sich, wenn ein Kreditinstitut seinen
derzeitigen oder kinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hohe oder nicht
rechtzeitig nachkommen kann. Falls eine solche Liquiditdtskrise eintritt, wére eine
Refinanzierung nur zu hoheren Marktzinsen moglich (sog. Refinanzierungsrisiko). Zudem
konnten Aktiva nur zu einem Abschlag von den Marktgesetzen liquidiert werden (sog.
Marktliquiditétsrisiko). Zur Begrenzung dieser Risiken betreibt Die Sparkasse Bremen AG
ein Liquiditdtsmanagement. Hierbei ist sie Dbestrebt, Konzentrationen auf die
Finanzierungsmittel mit sehr kurzfristigen Faligkeiten zu vermeiden und gentigend liquide
Aktiva vorzuhalten, um unerwartete Liquiditdtsaufrufe bedienen zu kdnnen. Trotz dieses

Liquiditatsmanagementsist die Realisierung dieses Risikos aber nicht ausgeschlossen.

2.2 Wertpapiere

Sollte eines oder sollten mehrere der folgenden Risiken eintreten, konnte es zu wesentlichen
und nachhaltigen Kursriickgangen der Schuldverschreibungen oder im Extremfall zu einem
Totalverlust der Zinsen und — im Falle eines Zahlungsausfalles der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen — zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals

kommen.

Die individuelle Beratung durch den Anlageberater vor der Kaufentscheidung ist in jedem
Fall unerlasslich und wird nicht durch diesen Basisprospekt und die jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen ersetzt.
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Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fur von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren Kurse
wird von volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in
unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssétzen, Devisenkursen und Inflationsraten
in anderen europaischen und sonstigen Industrieldndern beeinflusst. Dies kann negative

Auswirkungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risko bel Verkauf vor Félligkeit

Soweit die Emittentin die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einer
Borse nicht beabsichtigt, plant die Emittentin dennoch, unter gewdhnlichen
Marktbedingungen regelméldig Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Schuldverschreibungen
zu stellen. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb nicht darauf
vertrauen, dass die Schuldverschreibungen vor Félligkeit zu einer bestimmten Zeit oder einem
bestimmten Kurs, insbesondere zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, wieder verkauft werden

kdnnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis des
Wertpapiers verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten,
Provisionen, Depotentgelte) an, die die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich

verringern oder sogar ausschlief3en konnen.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleiheglaubiger bel Verkauf oder
Rickzahlung der Schuldverschreibungen steuerlich redlisierte Gewinne sind in seiner
Heimatrechtsordnung oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss,

moglicherweise steuerpflichtig.
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Risiko auf Grund vorzeitiger Kuindigung durch die Emittentin

Sofern die Emittentin das Recht hat, die Anleihe insgesamt entweder aul3erordentlich oder
ordentlich zu den in den Anleihebedingungen genannten Terminen zu kiindigen und vorzeitig
zum Nennbetrag zurtickzuzahlen, besteht ein Risiko fur den Anleger, dass sein Investment

nicht die erwartete Dauer hat.

Die vorzeitige Ruckzahlung einer Schuldverschreibung kann auf3erdem dazu fuhren, dass
negative Abweichungen gegeniiber der erwarteten Rendite eintreten und der zurtickgezahlte
Nennbetrag der Schuldverschreibungen niedriger as der fir die Schuldverschreibungen vom
Anleiheglaubiger gezahlte Kaufpreis ist und dadurch das eingesetzte Kapital zum Tell

verlorenist.

Darliber hinaus besteht die Mdoglichkeit, dass Anleger die Betrage, die sie bei einer
Kindigung erhaten, nur noch mit ener niedrigeren Rendite as die gekindigten

Schuldverschreibungen anlegen konnen.

Risiko durch Veranderung des Marktzinsniveaus [und bel ver &nderlichem Zinssatz]

[Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jewells aktuellen Marktzinsen erfolgen, die sich

anders als erwartet entwickelt haben konnen.]

[Bel Schuldverschreibungen [mit fester Verzinsung] [mit fester Stufen-Verzinsung] kann ein
steigendes allgemeines Marktzinsniveau zu einem Kursriickgang der Schuldverschreibungen

fuhren.]

[Bel Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung haben Veranderungen des
Marktzinsniveaus wegen der stark unter dem Nennwert liegenden Emissionskurse, die durch
die Abzinsung zustande kommen, wesentlich stérkere Auswirkungen auf die Kurse als bei

ublichen Anleihen.]

[Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung konnen Anleger auf

Grund der schwankenden Zinsertrage die endgiltige Rendite der Schuldverschreibungen zum
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Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitétsvergleich gegeniiber Anlagen
mit langerer Zinsbindungsfrist nicht moglich ist.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Floating Verzinsung berechnet sich der Zinsertrag in
entgegen gesetzter Richtung zum Referenzzinssatz: Bel steigendem Referenzzinssatz sinkt der
Zinsertrag, wahrend er bel fallendem Referenzzinssatz steigt. Das Risiko fur den Anleger ist
hoch, wenn sich ein Anstieg der langfristigen Marktzinsen anbahnt, auch wenn die
kurzfristigen Zinsen falen. Der bei einer Reverse Floating Verzinsung in diesem Fall
steigende Zinsertrag ist kein adaquater Ausgleich fur die eintretenden Kursverluste der

Schuldverschreibungen, da diese Uberproportional ausfallen.]

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldver schreibung

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es
anschlieffend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur
den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heil, die
laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zurtickzahlen. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko erheblich erhthen. Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, aus Gewinnen

e nes Geschéftes den Kredit zurtickzahlen und die Zind ast bestreiten zu konnen.

Ausfallrisiko bel Nachrangschuldver schreibungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der
Liquidation der Emittentin Zahlungen auf ausstehende Nachrangschuldverschreibungen erst,
nachdem alle anderen nicht nachrangigen Anspriiche von Glaubigern vollstandig befriedigt
wurden, wenn und soweit dann noch Vermdgenswerte fir Zahlungen auf die nachrangigen
Schuldverschreibungen vorhanden sind. Sie tragen damit ein grofReres Ausfalrisiko als die
Inhaber nicht nachrangiger Schul dverschreibungen.

Zinsrisiko durch Basiswertentwicklung

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen beinhaltet stets das

Risiko, dass Zinsanspriche nur in geringem Umfang und im Extremfall gar nicht entstehen.
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Eine Anlage erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen Transaktion.
Anleger sollten Uber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen
und geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen und Erfahrung mit der Anlage in die zu Grunde
liegenden Basiswerte (Referenzzinssatz) haben und die damit verbundenen Risiken kennen.

Die derivative Verzinsung einer Schuldverschreibung, die auf Formeln bezogen ist, hat
moglicherweise ein kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko zur Folge. Anleger sind
moglicherweise nicht in der Lage, sich gegen diese verschiedenen Risiken in Bezug auf
Schuldverschreibungen mit derivativer Verzinsung abzusichern.

Die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes (Referenzzinssatz) hangt von einer Reihe
zusammenhéngender Faktoren ab, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und
politische Ereignisse, Uber die Die Sparkasse Bremen AG keine Kontrolle hat. Falls die
Formel zur Ermittlung von Zinsen darlber hinaus einen Multiplikator oder Hebelfaktor,
Zinsober- oder —untergrenzen enthalt, wird die Wirkung von Veranderungen beim jeweiligen
Basiswert fur den zu zahlenden Betrag verstarkt. Eine historische Wertentwicklung des
Basiswertes kann nicht als aussagekréftig fur die kinftige Wertentwicklung wahrend der

Laufzeit von Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen angesehen werden.

Die Sparkasse Bremen AG kann fur eigene Rechnung oder fur Kundenrechnung Geschéfte
abschlief3en, die auch , Basiswerte” im Rahmen von Schuldverschreibungen mit derivativen

Zinsstrukturen betreffen und diesen mdglicherwei se beeinflussen.

Risiko durch Anderung des Refer enzzinssatzes

Die variable Verzinsung einer Schuldverschreibung kntipft an einen Referenzzinssatz an. Eine
Anlage in Schuldverschreibungen mit variabler oder Reverse Floating Verzinsung beinhaltet
deshalb stets das Risiko, dass Zinsanspriiche nur in geringem Umfang und im Extremfall gar
nicht entstehen. Anleger sollten Uber das erforderliche Wissen und die erforderliche
Erfahrung in finanziellen und geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen und Erfahrung mit
dem zu Grunde liegenden Referenzzinssatz haben und die damit verbundenen Risiken
kennen. Die variable Verzinsung einer Schuldverschreibung, die auf Formeln bezogen ist, hat

moglicherweise ein kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko zur Folge. Anleger sind
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moglicherweise nicht in der Lage, sich gegen diese verschiedenen Risiken in Bezug auf

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung abzusichern.

Die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzzinssaizes héngt von einer Reihe
zusammenhangender Faktoren ab, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und
politische Ereignisse, Uber die Die Sparkasse Bremen AG keine Kontrolle hat. Falls die
Formel zur Ermittlung von Zinsen darlber hinaus einen Multiplikator oder Hebelfaktor,
Zinsober- oder —untergrenzen enthdlt, wird die Wirkung von Verdnderungen beim jeweiligen
Referenzzinssatz fur den zu zahlenden Betrag verstérkt. Eine historische Wertentwicklung des
Referenzzinssatzes kann nicht als aussagekréftig fur die kinftige Wertentwicklung wahrend

der Laufzeit von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung angesehen werden.

Liquiditatsrisiko

Liquiditétsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu einem
angemessenen Preis am Markt verkaufen zu kénnen. Dieses Risiko resultiert unter anderem
daraus, dass ein organisierter Handel in den Schuldverschreibungen nicht vorgesehen ist. Es

ist unter anderem abhangig vom platzierten Volumen der Schuldverschreibung.

Erhohtes Risiko bei Schuldver schreibungen mit derivativen Zinsstrukturen

Die Anlage in Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen ist gegeniiber anderen

Anleihen durch ein erhéhtes Renditerisiko gekennzeichnet.

3 Emittentenbeschreibung

3.1 Angaben zur Emittentin

3.1.1 Verantwortliche Personen

Die Spakasse Bremen AG mit Sitz in Bremen Ubernimmt  gemaR
8 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt des Prospektes und
erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgel assen

sind.
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3.1.2 Abschlussprufer

Abschlussprifer fur die Geschéftgahre 2008 und 2009 war der Hanseatische Sparkassen- und
Giroverband, Prifungsstelle, Uberseering 4, 22297 Hamburg. Die zustandigen
Wirtschaftsprifer dieser Prifungsstelle sind Mitglieder der Wirtschaftsprifungskammer und
des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland eV. (IdW), Tersteegenstralle 14,
40474 Dusseldorf. Die gepruften und mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken
versehenen Finanzinformationen sind unter Abschnitt 3.2 aufgefihrt.

3.1.3 Angaben Uber die Emittentin

3.1.3.1 Juristischer Name und Handelsr egistereintragung

Die Sparkasse Bremen AG ist im Handel sregister des Amtsgerichts Bremen unter HRB 21770
eingetragen.

3.1.3.2 Grundung der Die Sparkasse Bremen AG

Die heutige Sparkasse Bremen AG wurde am 29. Juni 1825 in der Freien Hansestadt Bremen
als Die Sparkasse in Bremen in der Rechtsform eines eingetragenen wirtschaftlichen Vereins
nach altem bremischen Recht mit Rechtsfahigkeit kraft staatlicher Verleihung gegriindet.

Im Geschéftgahr 2004 erfolgte mit wirtschaftlicher Ruckwirkung zum 1. Januar 2004 die
Ausgliederung des operativen Bankbetriebes auf Die Sparkasse Bremen AG. Der
wirtschaftliche Verein — seit 1825 as Die Sparkasse in Bremen Trager des
Sparkassengeschéfts — blieb erhalten, firmiert seit dem 6. September 2004 als Finanzholding
der Sparkasse in Bremen und hélt sdmtliche Aktien der Die Sparkasse Bremen AG.

3.1.3.3 Rechtsform und anwendbar es Recht, Sitz

Die Sparkasse Bremen AG ist eine offentliche Sparkasse des Privatrechts in der Rechtsform

einer Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Der Sitz ist in Bremen.
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3.1.3.4 Geschaftsanschrift und Internetprasenz

Die Sparkasse Bremen AG ist unter ihrer Geschaftsanschrift Am Brill 1-3, 28195 Bremen,

Telefon: 0421/179-0 sowie im Internet unter www.sparkasse-bremen.de erreichbar.

3.1.3.5 Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit in der Geschéaftstatigkeit der Emittentin,

diein hohem MalRefir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Innerhalb des aktuellen Geschéftgahres gab es kein wichtiges Ereignis in der
Geschéftstatigkeit, das in erheblichem Mal3e Auswirkungen auf die Zahlungsfahigkeit der
Die Sparkasse Bremen AG hat.

3.1.4 Geschaftstberblick

3.1.4.1 Aufgaben und Funktionen

Rechtsgrundlage fir die Taétigkeit der Die Sparkasse Bremen AG ist die am
6. September 2004 in  Kraft getretene Satzung, die am 26.Mai 2004 von der
Hauptversammlung beschlossen wurde.

Die Sparkasse Bremen AG erbringt gemal ihrer Satzung geld- und kreditwirtschaftliche
Leistungen nach wirtschaftlichen Grundsétzen und den Anforderungen des Marktes unter
Berticksichtigung ihrer am Gemeinwohl orientierten Aufgabenstellung. Sie gibt insbesondere
Gelegenheit zur sicheren und verzingichen Anlage von Ersparnissen und anderen Geldern,
fordert den Sparsinn und die Vermogensbildung breiter Bevolkerungskreise und dient der
Befriedigung des Kreditbedarfs der ortlichen Wirtschaft unter besonderer Berticksichtigung
des Mittel standes.

3.1.4.2 Geschaftsfelder

Gegenstand der Geschéftstétigkeit der Die Sparkasse Bremen AG ist der Betrieb von
Bankgeschéften jeder Art gemdd 81Abs.1KWG sowie das Erbringen von
Finanzdienstleistungen gemdd 81 Abs 1aKWG und sonstigen Dienstleistungen.
Ausgenommen hiervon ist das Investmentgeschéft. Die Sparkasse Bremen AG kann ihren
Unternehmensgegenstand selbst sowie durch Tochter- und Beteiligungsunternehmen

verwirklichen.
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Soweit gesetzlich zuldssig, it Die Sparkasse Bremen AG zu alen Geschédften und
Mal3nahmen berechtigt, die geeignet sind, dem Gegenstand des Unternehmens unmittel bar
oder mittelbar zu dienen. Die Gesdllschaft kann zu diesem Zweck insbesondere
Unternehmensvertrage abschlieRen sowie im In- und Ausland Zweigniederlassungen

errichten, andere Unternehmen griinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen.

3.1.4.3 Geschaftsgebiet

Der Schwerpunkt der Geschéaftstétigkeit der Die Sparkasse Bremen AG liegt in der Region
Bremen. In begrindeten Ausnahmefédllen wird Die Sparkasse Bremen AG auch Uberregional
und international tétig.

3.1.5 Organisationsstruktur

Die Sparkasse Bremen AG ist ein 100%iges Tochterunternehmen der Finanzholding der
Sparkasse in Bremen, Bremen. Die Finanzholding der Sparkasse in Bremen ist die
Muttergesellschaft fir weitere Tochter- und Beteiligungsgesellschaften. Die Finanzholding
der Sparkasse in Bremen stellt einen Konzernabschluss auf, in den Die Sparkasse Bremen AG
einbezogen wird. Auf die Aufstellung eines Teilkonzernabschlusses gemald 8 340 i HGB in
Verbindung mit 8296 Abs.2 HGB verzichtet Die Sparkasse Bremen AG, da die
Tochterunternehmen fir die Beurteilung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des

Konzerns sowohl einzeln a's auch insgesamt von untergeordneter Bedeutung sind.

Die Finanzholding der Sparkasse in Bremen
(wirtschaftlicher Verein)
(Finanzholdinggesel Ischaft)

I I
Die Sparkasse Bremen AG verbundene Unternehmen und Beteiligungen
(Kreditinstitut) z.B. NRS Norddeutsche Retail-Service AG

Toéchter und Beteiligungen
z.B. nwk nordwest
Kapital beteiligungsgesellschaft der Sparkasse
Bremen mbH
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Als Mitglied des Hanseatischen Sparkassen- und Giroverbandes (im Folgenden HSGV) ist
Die Sparkasse Bremen AG dem beim HSGV fir seine Mitgliedssparkassen gebildeten
Stitzungsfonds  angeschlossen. Im  Fall  wirtschaftlicher  Schwierigkeiten — einer
Mitgliedssparkasse, die geeignet sind, deren Bestand zu gefdhrden oder ihre Entwicklung
wesentlich zu beeintrachtigen (Stitzungsfall), kann der HSGV mit Hilfe des Stiitzungsfonds
die Hilfsmaf3nahmen treffen, die nach den Erfordernissen des Einzelfalles geeignet sind, die
wirtschaftlichen Schwierigkeiten des den Stitzungsfonds in Anspruch nehmenden Mitglieds
zu beheben.

Dariliber hinaus ist der Stitzungsfonds des HSGV in das Sicherungssystem der regionaen
Sparkassen-Stitzungsfonds und damit in einen , Uberregionalen Ausgleich® eingebunden.
Ubersteigen die fir die Regelung eines Stiitzungsfalles notwendigen Aufwendungen die
vorhandenen Mittel des beim HSGV gebildeten Stitzungsfonds, tritt somit ein Uberregional er
Ausgleich unter den regionalen Sparkassen-Stitzungsfonds im Deutschen Sparkassen- und
Giroverband (DSGV) ein. Dartber hinaus besteht ein zusétzlicher Haftungsverbund zwischen
dem Sicherungssystem der Sparkassen-Stitzungsfonds, der Sicherungsreserve der
L andesbanken/Girozentralen und dem Sicherungsfonds der Landesbausparkassen.

Die genannten Sicherungseinrichtungen sind, da sie die angeschlossenen Ingtitute selbst
schitzen, insbesondere deren Liquiditdt und Solvenz gewdhrleisten, als institutssichernde
Einrichtungen im Sinne des 8 12 des  Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes zu bewerten. Ihr Eingreifen im Stitzungsfall gewahrleistet im
Ergebnis, dass die Anspriiche aller Kunden, insbesondere der Einleger z.B. aus Spar-,
Termin- oder Sichteinlagen sowie verbrieften Forderungen, wie auch alle anderen Anspriche
erfullt werden kdnnen. Naheres regeln die Satzung fur den Sparkassen-Stitzungsfonds des
HSGV, die Satzung fir den Uberregionalen Ausgleich der Sparkassen-Stiitzungsfonds und die
Satzung fir den Haftungsverbund zwischen den Sparkassen-Stitzungsfonds und der
Sicherungsreserve der Landesbanken/Girozentralen sowie dem Sicherungsfonds der
L andesbausparkassen, die Die Sparkasse Bremen AG auf Anfrage zur Verfligung stellt.

3.1.6 Trendinformationen

Seit dem 31. Dezember 2009 (Stichtag des letzten vertffentlichten Jahresabschlusses) sind
keine  wesentlichen  negativen  Verdnderungen in den  Aussichten  der
Die Sparkasse Bremen AG eingetreten.
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3.1.7 Verwaltungs, Management- und Aufsichtsorgane

3.1.7.1 Organe

Die Organe der Die Sparkasse Bremen AG sind:

- der Vorstand
- der Aufsichtsrat

- die Hauptversammlung

3.1.7.2 Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder

Der Vorstand der Die Sparkasse Bremen AG besteht satzungsgemald aus mindestens zwel
Mitgliedern. Daneben konnen stellvertretende Mitglieder bestellt werden. Der Aufsichtsrat
bestellt die Mitglieder des V orstandes und bestimmt ihre Anzahl.

Mitglieder des Vorstandes sind derzeit:

= Dr. rer. nat. Tim Nesemann (Vorsitzender des V orstandes)

Bankhaus Carl F. Plump & Co. GmbH & Co. KG Aufsichtsrat, stv. Vorsitzender
Freie Internationale Sparkasse S.A. Aufsichtsrat, Vorsitzender
GEWOBA Aktiengesellschaft Wohnen und Bauen Aufsichtsrat

NRS Norddeutsche Retail-Service AG Aufsichtsrat

= Thomas First
Freie Internationale Sparkasse S.A. Aufsichtsrat

= Joachim DOpp (ab 1. August 2010)

= Dr. rer. pol. Heiko Starof3om

Offentliche Versicherung Bremen Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Vorstandes haben ihre Geschéftsadresse jeweils Am Brill 1-3,
28195 Bremen.
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Der Aufsichtsrat der Die Sparkasse Bremen AG setzt sich nach Maligabe des
Drittelbeteiligungsgesetzes und damit geméald § 8 Abs. (1) Satz 2 der Satzung der Die
Sparkasse Bremen AG aus neun Mitgliedern zusammen, und zwar aus sechs Mitgliedern der
Aktiondrin und drei Mitgliedern der Arbeitnehmer.

Mitglieder des Aufsichtsrates sind derzeit:

= Dipl. - Bw. Gerhard Harder (Vorsitzender)
Vorstandsvorsitzender i.R. der swb AG

» Dipl. — Kfm. Klaus Ziegler (stv. Vorsitzender)
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der HASECO ZOGER GmbH & Co. KG

= Dipl. — Kfm. Holger U. Birkigt
Geschéftsfihrender Gesellschafter der BIRKIGT INT'L CONSULTING & Media GmbH

= Dipl. — Kfm. Joachim M. Clostermann
Steuerberater und Wirtschaftsprifer in der Clostermann & Jasper Partnerschaft
Wirtschaftsprifungs- / Steuerberatungsgesel | schaft

= Alexander Kiinzel

Vorstandsvorsitzender der Bremer Heimstiftung

= Otto Lamotte
Geschéftsfuhrer der HENRY LAMOTTE OILS GmbH

» Heiko Oerter
Angestellter der Die Sparkasse Bremen AG

» Hans-Joachim Schur
Angestellter der Die Sparkasse Bremen AG

= Volker Stange
Angestellter der Die Sparkasse Bremen AG
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Die Mitglieder des Aufsichtsrates haben ihre Geschéftsadresse jeweils Am Brill 1-3, 28195

Bremen.

3.1.7.3 DieHauptversammlung

Das hochste Organ der Die Sparkasse Bremen AG ist ihre Hauptversammlung. Die
Hauptversammlung beschliefd unter anderem Uber Satzungsdnderungen sowie die

Feststellung des Jahresabschlusses und die V erwendung des Bilanzgewinns.

3.1.7.4 Interessenkonflikte

Von Seiten der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder bestehen derzeit keine potentiellen
Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegenliber der Die Sparkasse Bremen AG

sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

3.1.8 Hauptaktionar der Die Sparkasse Bremen AG

Die Finanzholding der Sparkasse in Bremen — in der Rechtsform eines eingetragenen
wirtschaftlichen Vereins mit Rechtsfahigkeit kraft staatlicher Verleihung - ist die
Alleingesellschafterin der Die Sparkasse Bremen AG. Die Finanzholding betreibt selbst kein
operatives Bankgeschéft.

Tréger der Finanzholding der Sparkasse in Bremen sind deren Mitglieder. Mitglieder sind die
Stadtgemeinde Bremen, die Vorstandsmitglieder, der Konsulent der Finanzholding sowie
natlrliche Personen, die von der Mitgliederversammiung im  Wege des

Sel bsterganzungsrechts gewahlt werden.

Die Vorstandsmitglieder der Finanzholding der Sparkasse in Bremen sind zugleich die
Vorstandsmitglieder der Die Sparkasse Bremen AG.
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3.1.9 Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin

3.1.9.1 Geschéaftgahr

Das Geschéftgahr der Die Sparkasse Bremen AG entspricht dem Kalenderjahr.

3.1.9.2 Historische Finanzinfor mationen

Alle in diesem Prospekt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen beziglich der
Die Sparkasse Bremen AG beruhen auf den Jahresabschltissen der Die Sparkasse Bremen AG
far ihre zum 31. Dezember 2008 und zum 31. Dezember 2009 abgelaufenen Geschéftsjahre

mit den entsprechenden Erlauterungen.

Die gepruften und mit uneingeschrankten Bestétigungsvermerken versehenen historischen
Finanzangaben der Die Sparkasse Bremen AG (Lagebericht, Jahresabschluss einschliefdlich
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang sowie Bestdtigungsvermerk des
Abschlussprifers) fur die Geschaftgahre 2008 und 2009 sind im Abschnitt 7 im Anhang
dieses Prospektes abgedruckt. Diese Seiten sind mit einem der Nummerierung voran
stehenden ,,F* kenntlich gemacht.

3.1.10 Gerichts- und Schiedsverfahren

Es hat keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (einschliefdich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Die Sparkasse Bremen AG noch anhangig sind
oder eingeleitet werden kénnten) gegeben, die im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate
bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die

Rentabilitét der Die Sparkasse Bremen AG auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.

3.1.11 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Die Sparkasse Bremen AG

Seit dem Ende des Geschéaftgahres 2009 (31. Dezember 2009) sind keine wesentlichen

Veradnderungen in der Finanzlage der Die Sparkasse Bremen AG eingetreten.
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3.1.12 Einsehbare Dokumente

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospektes sind die Geschéftsberichte 2008 und 2009
einschliefdlich Lagebericht und Jahresabschluss, die Satzung der Die Sparkasse Bremen AG
sowie Ablichtungen weiterer in diesem Prospekt genannter Unterlagen wahrend der Gblichen
Offnungszeiten bei der Die Sparkasse Bremen AG, Am Brill 1-3, 28195 Bremen einsehbar.
Die Geschéftsberichte sind unter der vorstehend genannten Anschrift ferner als Druckfassung

erhaltlich sowie auf der Internetseite der Emittentin (www.sparkasse-bremen.de) abrufbar.

3.2 Historische Finanzinfor mationen

Im Abschnitt 7 im Anhang auf den Seiten F 01/08 bis F 31/08 und F 01/09 bis F 32/09 finden
sich die jeweiligen historischen Finanzangaben fir die Geschéftgahre 2008 und 2009
(Lagebericht, Jahresabschluss einschliefdich Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Anhang sowie Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers).

4  Wertpapierbeschreibung fur Schuldver schreibungen der Die Sparkasse Bremen AG

4.1 Allgemeines

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick Uber wesentliche
Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen. Da die Ausstattungsmerkmale der
Schuldverschreibungen sowie die Angebotsbedingungen erst bei deren Ausgabe festgelegt
werden konnen, missen diese Informationen sowie die nachfolgend abgedruckten
Anleihebedingungen im Zusammenhang mit den Endgiltigen Bedingungen, die diesen
Prospekt erganzen, gelesen werden, die bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen jewells
gemal3 § 14 Wertpapi erprospektgesetz verdffentlicht werden.

Die Emittentin beabsichtigt, im Rahmen eines Angebotsprogramms Emissionen von
Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung, mit fester Stufen-Verzinsung, ohne periodische
Verzinsung, mit variabler Verzinsung oder mit Reverse Floating Verzinsung jeweils mit oder

ohne K iindigungsrecht der Emittentin zu begeben.

Die Beschreibung der Schuldverschreibungen erfolgt in der genannten Reihenfolge:
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(1) Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag

und mit fester Verzinsung

(i)  Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag

und mit fester Stufen-Verzinsung

(i)  Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag
ohne periodische Verzinsung

(iv)  Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag

und mit variabler Verzinsung

(v)  Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag

und mit Reverse Floating Verzinsung

In jedem Fall erfolgt die Riickzahlung am Ende der Laufzeit immer zu mindestens 100 % des
Nennbetrages.

4.2 Verantwortliche Personen

Die Sparkasse Bremen AG mit Sitz in Bremen Ubernimmt fUr die im Prospekt gemachten
Angaben die Verantwortung. Sie erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine

wesentlichen Umsténde ausgel assen sind.

4.3 Wichtige Angaben

4.3.1 Interessen - einschlief’lich der Interessenkonflikte

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen fir eigene Rechnung oder fir Rechnung
Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die
Emittentin wird Uberdies taglich an den internationalen und deutschen Geld- und
Kapitalmérkten tétig. Sie kann daher fur eigene Rechnung oder fur Kundenrechnung
Geschéfte abschliefen, an denen Anlagewerte, die als ,Basiswerte® im Rahmen der
Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen dienen, direkt oder indirekt beteiligt
sind, und sie kann in Bezug auf diese Geschéfte auf dieselbe Weise handeln, wie wenn die

Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen nicht ausgegeben worden wéren.
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4.3.2 Griundefur das Angebot, Verwendung des Emissionser |6ses

Der Emissionserlds aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der Emittentin
fur die Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstétigkeit verwendet.

4.4 Angaben Uber die anzubietenden nachrangigen oder nicht-nachrangigen
Schuldver schreibungen mit fester, mit fester Stufen-, ohne periodische, mit
variabler oder mit Reverse Floating Verzinsung

44.1 Wertpapiergattung, |dentifikationsnummer

Bel der Emission der Die Sparkasse Bremen AG handelt es sich um

Inhaberschuldverschreibungen, Serie/ Reihe @.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ® und die WKN ®.

4.4.2 Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger

und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

4.4.3 Verbriefung

Die  Schuldverschreibungen [samt  Zinsansprichen] sind in  ener  Global-
Inhaberschuldverschreibung (die ,, Globalurkunde®) verbrieft, die spatestens am Tag der
Begebung bei der Clearstream Banking AG, Neue Borsenstral3e 1, 60487 Frankfurt am Main,
hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an  dieser

Globalurkunde zu. Effektive Stlicke von Schuldverschreibungen [oder Zinsscheinen] werden
nicht ausgestellt.

4.4.4 Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in @ begeben.
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445 Statusund Rang

Die Schuldverschreibungen werden as [nicht-]Jnachrangige  Schuldverschreibungen
ausgegeben. Die Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall
gleichrangig.

Werden die Schuldverschreibungen als nicht-nachrangige  Schuldverschreibungen
ausgegeben, sind sie mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund
Gesetzes Vorrang genief3en.

Werden die Schuldverschreibungen a's nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, wird
das auf sie eingezahlte Kapital im Fall des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der
Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller nicht
nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die Anspriiche aus diesen
Schuldverschreibungen zu den Anspriichen anderer Kapitalgeber im Sinne des § 10 KWG
gleichen Rang. Danach erfolgt die Befriedigung der Anspriche entsprechend ihrem
Verhaltnis zum tbrigen Kapital im Sinne des § 10 KWG unabhéngig von der Reihenfolge der
Kapitalaufnahme durch die Emittentin. Fir die Verbindlichkeiten aus diesen
Schuldverschreibungen werden weder vertragliche Sicherheiten durch die Emittentin noch
durch Dritte gestellt. Die Aufrechnung des Ruickerstattungsanspruchs aus diesen
Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin ist ausgeschl ossen.

Nachtréglich konnen der Nachrang nicht beschrénkt sowie die Laufzeit und die
Kundigungsfrist nicht verkirzt werden. Eine vorzeitige Riickzahlung ist der Emittentin ohne
Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarung zuriickzugewdahren, sofern nicht das Kapital
durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt
worden ist oder die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen
Ruckzahlung zustimmt (vgl. 8 10 Abs. 5 a Satz 5 KWG). Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
auf die Verbindlichkeiten aus nachrangigen Schuldverschreibungen Tilgungs- oder
Zinszahlungen zu leisten, wenn dies zur Folge hétte, dass die Eigenmittel der Emittentin die
gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfiillen; vorzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen sind
der Emittentin unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen  zurlickzuerstatten
(8§ 10 Abs. 7 Satz 1 Nr. 4a) und b) KWG).
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4.4.6 Kundigungsrecht der Emittentin

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass kein ordentliches Kiindigungsrecht
besteht oder dass ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin besteht wie nachfolgend
beschrieben:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen [jeweils] zum ® ([jewells] der
»vorzeitige Ruckzahlungstag®) zu 100 % des Nennbetrages zu kiindigen. Die Entscheidung
Uber die Auslibung eines Kundigungsrechtes wird die Emittentin ® Bankgeschaftstage vor
dem [jeweiligen] vorzeitigen Rickzahlungstag treffen (der ,Feststellungstag“) und
unverziglich gemal3 8 11 der Anleihebedingungen bekannt machen.

»Bankgeschéftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (, TARGET2") [und Uber Die Sparkasse

Bremen AG] abgewickelt werden kénnen.

Im Falle der Begebung von nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen konnen die
Endgtiltigen Bedingungen vorsehen, dass ein aul3erordentliches Kindigungsrecht besteht wie

nachfolgend beschrieben:

Die Emittentin behélt sich ein aulRerordentliches Kindigungsrecht vor. Danach kann sie die
nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen Ausgabe @ unter Einhaltung einer
Kundigungsfrist von 24 Monaten jeweils zum Ende eines Geschéftgahres, frihestens zum @
kindigen, wenn entweder eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen,
geandert oder in einer Weise angewendet wird, die bei der Emittentin zu einer héheren
Steuerbelastung im  Zusammenhang mit der Ausgabe von  nachrangigen
Inhaberschuldverschreibungen fuhrt, als zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe oder die Anerkennung
nachrangiger Inhaberschuldverschreibungen als haftendes Eigenkapital im Sinne des KWG
entfallt oder beeintrachtigt wird.

44.7 Verzinsung

Die Endgiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass Schuldverschreibungen [mit fester
Verzinsung] [mit fester Stufen-Verzinsung] [ohne periodische Verzinsung] [mit variabler
Verzinsung] [mit Reverse Floating Verzinsung] begeben werden.
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Die Endgultigen Bedingungen legen die Zindaufperioden fest. Sofern in den Endgiltigen
Bedingungen eine Kombination der nachfolgenden V erzinsungsmoglichkeiten vorgesehen ist,
wird jeder Zeitraum mit ener dieser Verzinsungsmoglichkeiten as Zindaufperiode
bezeichnet. In diesem Fall legen die Endgiiltigen Bedingungen zusdtzlich den Beginn und das

Ende der verschiedenen Zinslaufperioden fest.

[() FesteVerzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom @ (einschliefdlich) bis
zum @ (ausschliefdlich) mit jahrlich ® % [, und vom @ (einschliedlich) bis zum @

(ausschlieffdlich) mit jahrlich ® %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

Die Zinsen sind jeweils am @ fdllig, erstmals am ®. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (siehe Abschnitt
4.4.8) vorausgeht, bzw. bei Auslbung [des] [eines] KiUndigungsrechtes mit Ablauf des
Kalendertages, der dem vorzeitigen Riickzahlungstag gemal3 Abschnitt 4.4.6 vorausgeht. ]

[(ii) Feste Stufen-Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom @ (einschliefdlich) bis
zum @ (ausschliefdlich) mit jahrlich ® % [, und vom @ (einschliefdlich) bis zum @
(ausschliefdlich) mit jahrlich ® %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

Die Zinsen sind jeweils am @ fdlig, erstmas am ®. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (siehe Abschnitt

4.4.8) vorausgeht, bzw. bei Auslbung [des] [eines] Kindigungsrechtes mit Ablauf des
Kalendertages, der dem vorzeitigen Ruickzahlungstag gemal3 Abschnitt 4.4.6 vorausgeht. ]
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[(iii) Ohne periodische Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]

[(iv) VariableVerzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom @ (einschliefdlich) bis
zum @ (ausschliefdlich) [und vom @ (einschliefdlich) bis zum @ (ausschliefdlich)] [sowie evtl.
weiteren Zindaufperioden] zum mal3geblichen variablen Zinssatz (der ,mal3gebliche F-
Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der @ [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind
[vierteljahrlich] [halbjéhrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein
»Zinszahlungstag®), erstmalsam @.

Der maligebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen
Referenzzinssatzes (der ,, Referenzzinssatz*). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-
Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der
.Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brussel) auf der Reuters-Seite
»EURIBORO1* verotffentlicht wird.

Der mal3gebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz [abzliglich @ %]
[zuzlglich ® %] [und betrégt mindestens ® %] [und betrégt maximal @ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

.Zinsfeststellungstag” ist jewells der ®. Bankgeschéftstag [vor Beginn einer jeweiligen

Zindlaufperiode] [vor dem jewelligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jewelligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite
»EURIBORO01" nicht zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt
werden, so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite
[EUR003M <INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>]

herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin
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berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen

ermittelten Zinssatz fur Einlagen in EUR fir [drei] [sechs] [zw6lf] Monate festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschéftstag, ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
folgende Bankgeschéftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den néchsten
Kaendermonat falen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem
jewelligen Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschéftstagekonvention modified
following adjusted).

Dabel ist ,, Bankgeschéftstag” jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European
Rea Time Gross Settlement Express Transfer System (, TARGET2") [und Uber Die Sparkasse
Bremen AG] abgewickelt werden konnen.]

[(v) ReverseFloating Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom @ (einschliefdlich) bis
zum @ (ausschliefdich) [und vom @ (einschliefdich) bis zum @ (ausschliefdich)] [sowie evtl.
weitere Zinglaufperioden] zum mal3geblichen Reverse Floating Zinssatz (der ,, mal3gebliche
RF-Zinssatz*) verzinst.

Zinstermine sind der @ [, der @] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind
[vierteljahrlich] [halbjéhrlich] [jdhrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jewells en
»Zinszahlungstag®), erstmalsam @.

Der malygebliche RF-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen
Referenzzinssatzes (der ,, Referenzzinssatz*). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-
Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der
.Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brussel) auf der Reuters-Seite
,EURIBORO1" vertffentlicht wird.

Der mal3gebliche RF-Zinssatz berechnet sich dabel aus ® % abziglich dem [®@-fachen]
Referenzzinssatz [und betragt mindestens ® %] [und betragt maximal ® %.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.
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.Zinsfeststellungstag” ist jewells der ®. Bankgeschéftstag [vor Beginn einer jeweiligen

Zindlaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jewelligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite
»EURIBORO01" nicht zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt
werden, so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite
[EUR003M <INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>]
herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin
berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen

ermittelten Zinssatz fur Einlagen in EUR fir [drei] [sechs] [zw6lf] Monate festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschéaftstag, ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
folgende Bankgeschéftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nachsten
Kaendermonat falen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem
jeweiligen Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschéftstagekonvention modified
following adjusted).

Dabel ist ,, Bankgeschéftstag” jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European
Rea Time Gross Settlement Express Transfer System (, TARGET2") [und Uber Die Sparkasse
Bremen AG] abgewickelt werden konnen.]

Fur die Zinszahlungen gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist.

4.4.8 Falligket, Art und Weise der Ruckzahlung

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % am @ (der ,Falligkeitstag”) oder, sofern die
Emittentin von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch macht, am vorzeitigen Ruckzahlungstag
zurtickgezahlt (siehe auch Abschnitt 4.4.6).

Die zu zahlenden Betrége werden von der Emittentin an die Clearstream Banking AG zwecks

Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an

die Glaubiger Gberwiesen.
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Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe
der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegenliber den Glaubigern aus den

Schuldverschreibungen.

Sollte der Féalligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Félligkeitstag der
néchstfolgende Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung
wegen eines sol chen Zahlungsaufschubs besteht.

»Bankgeschéftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (, TARGET2") [und Uber Die Sparkasse

Bremen AG] abgewickelt werden kénnen.

Die Vorlegungsfrist gemal? 8§ 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur fallige Schuldverschreibungen wird
auf 5 Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwel Jahre vom Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

449 Rendite

[Die Emissionsrendite und die Methode ihrer Berechnung werden jewells in den Endgdiltigen
Bedingungen offen gelegt, sofern dies im Hinblick auf die Art der Verzinsung zum
betreffenden Zeitpunkt moglich ist.]

4.4.10 Erméachtigung

Nach 86, Punkt 6.5 der Geschaftsordnung fur den Vorstand vom 15. April 2008 ist der
Vorstand der DieSparkasse Bremen AG erméachtigt fuar die  Gesellschaft

Schuldverschreibungen aller Art auszugeben.

4.4.11 Emissionstermin

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am @ erstmalig emittiert.
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4.4.12 Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und
Verfahren der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Ubertragbar. Es bestehen seitens
der Emittentin keine Ubertragungsbeschrankungen.

4.4.13 Besteuerungin der Bundesrepublik Deutschland

In der Bundesrepublik Deutschland besteht zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes
keine gesetzliche Verpflichtung der Emittentin zur Einbehaltung oder zum Abzug von
Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art auf Kapital und/oder Zinsen der Inhaber-

Teilschuldverschreibungen (Quellensteuer).

Hiervon zu unterscheiden ist die Kapitalertragsteuer, fir deren Einbehaltung die auszahlende

Stelle verantwortlich ist.

Potentiellen Anlegern der Schuldverschreibungen wird daher geraten, ihren eigenen
steuerlichen Berater zur Klarung der steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus dem

Kauf, Halten und der Verauf3erung der Schuldverschreibungen folgen.

Aufgrund des Unternehmensteuerreformgesetzes vom 14. August 2007 wurde zum
1. Januar 2009 in Deutschland eine Abgeltungssteuer eingefiihrt. Sie betragt 25% (ohne
Berticksichtigung etwaiger Kirchensteuer). AufRerdem wird Solidaritétszuschlag in Hohe von
55% der Abgeltungssteuer erhoben. Die Abgeltungsteuer wird durch Abzug von
Kapitalertragsteuer an der Quelle erhoben.

Bezlglich der Einzelheiten des Unternehmensteuerreformgesetzes, des jewells personlichen
Anwendungsbereichs, der Ubergangsfristen und der Ausnahmetatbestiande (z.B.
Sparerfreibetrage) wird jedem Anleger empfohlen, sich von einem Angehérigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

4.4.14 Verkaufsbeschrankungen

Die Weitergabe dieses Prospekts und das Angebot der Schuldverschreibungen kénnen in
bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrénkungen unterliegen. Die Emittentin geht
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davon aus, dass Personen, die in den Besitz dieses Prospektes gelangen, sich Uber solche

Beschrankungen informieren und diese beachten.

Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht geméai dem United States
Securities Act von 1933 registriert. Sie durfen weder unmittelbar noch mittelbar zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fur
Rechnung oder zu Gunsten von Burgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder
verkauft werden. Ein Angebot, Verkauf, Weiterverkauf, Handel oder eine Lieferung, sei es
unmittelbar oder mittelbar, innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fur Rechnung oder
zugunsten von US-Personen erkennt die Emittentin nicht an. Eine gegen diese Beschrénkung
verstollende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten von
Amerika darstellen. Die Emittentin ist hierfir nicht verantwortlich.

4.5 Bedingungen und Konditionen des Angebots

45.1 Angebotsstatistiken, Zeitplan und erforderliche Malinahmen zur Umsetzung des
Angebots

45.1.1 Emissionsvolumen, Stickelung

Das Emissionsvolumen  des  Angebots betréagt @, eingetellt  in °

Inhaberschuldverschreibungen zu je ®@.

4.5.1.2 Beginn des 6ffentlichen Angebotsund Verkaufsbeginn

Das offentliche Angebot beginnt am ® und [erfolgt fortlaufend] [endet am @].

45.1.3 Lieferung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen [samt  Zinsansprichen] sind in  ener  Global-
I nhaberschuldverschreibung (die ,, Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Neue Borsenstral3e 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Der Anspruch des

Anlegers auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

Die Anleiheglaubiger erhalten am auf den Kauftag folgenden Arbeitstag eine Gutschrift in
Hohe ihres Miteigentumsanteils an der Global-1nhaberschuldverschreibung in ihr jeweiliges



Wertpapierdepot gebucht. Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils
geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,

Ubertragbar.

45.2 Potentidlelnvestoren

Die Schuldverschreibungen werden an Privatanleger und/oder an institutionelle Investoren in

der Bundesrepublik Deutschland verkauft.

45.3 Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betrégt ®. [Anschlief3end werden die
Schuldverschreibungen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann
fortlaufend festgesetzt.]

4.5.4 Platzierung und Emission

45.4.1 Platzierung

Die Schuldverschreibungen konnen [bel der Die Sparkasse Bremen AG, Am Brill 1-3,
28195 Bremen] [®] bezogen werden.

45.4.2 Zahl- und Hinterlegungsstelle

Die Zahistelle fur die Schuldverschreibungen ist Die Sparkasse Bremen AG, Am Brill 1-3,
28195 Bremen.

Die Hinterlegungsstelle fur die Schuldverschreibungen ist die Clearstream Banking AG,
Neue Borsenstralie 1, 60487 Frankfurt am Main.

4.6 Zulassung zum Handel

Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen zum Handel im regulierten Markt einer

Borse zuzul assen.
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4.7 Zusatzliche Informationen

4.7.1 Angaben, diein die Endgultigen Bedingungen einer Emission aufgenommen
wer den

In die Endgiltigen Bedingungen einer Emission werden alle noch ausstehenden
Informationen zu den Schuldverschreibungen und des jeweiligen Angebots, wie Verzinsung,
[vorzeitige(r) Ruckzahlungstag(e),] Falligkeit, Emissionsvolumen, Beginn des 6ffentlichen
Angebots und Verkaufskurs aufgenommen. Die Endgiltigen Bedingungen enthalten somit
alle wirtschaftlichen Daten der jeweiligen Emission. Darlber hinaus enthalten die
Endgultigen Bedingungen einen Komplettabdruck der Anleihebedingungen. Die Emittentin
behélt sich vor, die Endgultigen Bedingungen auch as konsolidierte Fassung des Prospektes

zu erstellen.

4.7.2 Ve offentlichung des Prospekts, Verdffentlichung der Endgiltigen Bedingungen

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und unverziglich, spétestens einen Werktag vor
Beginn des Offentlichen  Angebots gemd3 814 Abs.2 Nr.3 Buchst. a
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite der Emittentin verdffentlicht.

Die Endgultigen Bedingungen werden fir jede Emission spédtestens am ersten Tag des
offentlichen  Angebots  verdffentlicht und bei der Bundesanstalt ~ fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Die Ver6ffentlichung erfolgt auf der Internetseite der
Emittentin. Die Hinterlegung der Endgultigen Bedingungen des Angebots bei der

Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht erfolgt am Tag ihrer Verdffentlichung.
Die gedruckten Fassungen des Prospekts und der Endgultigen Bedingungen sind wahrend der

ublichen Offnungszeiten bei der Die Sparkasse Bremen AG, Am Brill 1-3, 28195 Bremen,
kostenlos erhdltlich.

4.7.3 Angaben zu Beratern, Abschlussprifern und Sachver stéandigeninfor mationen

[An der Emission ist kein Berater beteiligt.]
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[In der Wertpapierbeschreibung ist kein von einem gesetzlichen Abschlusspriifer Gberprifter

Inhalt vorhanden.]

[In der Wertpapierbeschreibung sind keine Sachverstandigeninformationen eingefigt. ]

5 Anleilhebedingungen

§ 1 Nennbetrag

Die Emission der Die Sparkasse Bremen AG (die ,, Emittentin“) im Gesamtnennbetrag von @
(in Worten @) ist eingeteilt in ® auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen (die
»Schuldverschreibungen®) im Nennbetrag von je @.

8 2 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bel der Emission der Die Sparkasse Bremen AG handelt es sich um

Inhaberschuldverschreibungen, Serie/ Reihe ®.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ® und die WKN @,

§ 3 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen [samt  Zinsansprichen] sind in  ener  Global-
Inhaberschuldverschreibung (die ,, Globalurkunde*) verbrieft, die spatestens am Tag der
Begebung bei der Clearstream Banking AG, Neue Borsenstral3e 1, 60487 Frankfurt am Main
(die , Clearstream Banking AG"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige

Unterschrift von zwei V ertretungsberechtigten der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an  dieser
Globalurkunde zu, die geméal3 den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG
Ubertragen werden koénnen. Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen [oder Zinsscheinen]

werden nicht ausgestellt.
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§ 4 Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in @ begeben.

8 5 Kundigungsrecht der Emittentin, Bankgeschaftstag

[Die Kindigung der Schuldverschreibungen seitens der Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen [jeweils] zum ® ([jeweils] der
»vorzeitige Ruckzahlungstag®) zu 100 % des Nennbetrages zu kiindigen. Die Entscheidung
Uber die Auslibung eines Kundigungsrechtes wird die Emittentin ® Bankgeschaftstage vor
dem [jeweiligen] vorzeitigen Rickzahlungstag treffen (der ,Feststellungstag®) und
unverzuglich gemal3 8 11 bekannt machen.]

[, Bankgeschéftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (, TARGET2*) [und Uber Die Sparkasse
Bremen AG] abgewickelt werden konnen.]

[Die Emittentin behdlt sich ein aul3erordentliches Kindigungsrecht vor. Danach kann sie die
nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen Ausgabe @ unter Einhaltung einer
Kundigungsfrist von 24 Monaten jeweils zum Ende eines Geschéfts ahres, frihestens zum @
kindigen, wenn entweder eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen,
geandert oder in einer Weise angewendet wird, die bel der Emittentin zu einer héheren
Steuerbelastung  im  Zusammenhang mit der Ausgabe von  nachrangigen
Inhaberschuldverschreibungen fuhrt, als zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe oder die Anerkennung
nachrangiger Inhaberschuldverschreibungen als haftendes Eigenkapital im Sinne des KWG
entfallt oder beeintrachtigt wird.]

§ 6 Falligkeit und Verjahrung
Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennwertes am @ (der , Falligkeitstag”)

[oder, sofern die Emittentin von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch macht, am vorzeitigen
Rickzahlungstag] zuriickgezahlt.
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Die Vorlegungsfrist gemal? 8§ 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur féllige Schuldverschreibungen wird
auf 5 Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwel Jahre vom Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 7 Statusund Rang

Die Schuldverschreibungen werden as [nachrangige] [nicht-nachrangige]
Schul dverschreibungen ausgegeben.

Die Schuldverschreibungen einer Serie/ Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

[Als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen nicht-
nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet

etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes V orrang genief3en.]

[Das auf die nachrangigen Schuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Fall des
Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin

erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurtickerstattet.

Im Ubrigen haben die Anspriiche aus diesen Schuldverschreibungen zu den Anspriichen
anderer Kapitalgeber im Sinne des 8§ 10 KWG gleichen Rang. Danach erfolgt die
Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhéltnis zum Ubrigen Kapital im Sinne
des § 10 KWG, unabhangig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme durch die Emittentin.

Fur die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen werden weder vertragliche
Sicherheiten durch die Emittentin noch durch Dritte gestellt.

Die Aufrechnung des Ruckerstattungsanspruchs aus diesen Schuldverschreibungen gegen

Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

Nachtraglich konnen der Nachrang nicht beschrénkt sowie die Laufzeit und die
Kundigungsfrist nicht verkirzt werden. Eine vorzeitige Ruckzahlung ist der Emittentin ohne

Ricksicht auf entgegenstehende V ereinbarungen zuriickzugewdahren, sofern nicht das Kapital
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durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt
worden ist oder die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen
Rickzahlung zustimmt (vgl. 8 10 Abs. 5 a Satz 5 KWG).

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, auf die Verbindlichkeiten aus diesen
Schuldverschreibungen Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten, wenn dies zur Folge hétte,
dass die Eigenmittel der Emittentin die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfillen;
vorzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet entgegenstehender
Vereinbarungen zuriickzuerstatten (8 10 Abs. 7 Satz 1 Nr. 4a) und b) KWG) ]

§ 8 Verzinsung

[Feste Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom @ (einschliefdlich) bis
zum @ (ausschliefdlich) mit jahrlich ® % [, und vom @ (einschliefdlich) bis zum @
(ausschliefdlich) mit jahrlich ® %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

Die Zinsen sind jeweils am @ fdlig, erstmas am ®. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (§ 6) vorausgeht,
[bzw. bei Auslibung [des] [eines] Kindigungsrechtes mit Ablauf des Tages, der dem
vorzeitigen Rickzahlungstag gemal? 8 5 vorausgeht. ]

[Feste Stufen-Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom @ (einschliefdlich) bis
zum @ (ausschlieflich) mit jahrlich ® % [, und vom @ (einschliedlich) bis zum @

(ausschlieffdlich) mit jahrlich ® %] [sowie evtl. weiteren Zinglaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.
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Die Zinsen sind jeweils am @ fdllig, erstmals am ®. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (§ 6) vorausgeht,
[bzw. bei Ausiibung [des] [eines] Kiundigungsrechtes mit Ablauf des Tages, der dem
vorzeitigen Rickzahlungstag gemal3 8§ 5 vorausgeht. ]

[Ohne periodische Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]

[Variable Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom @ (einschliefdich) bis
zum @ (ausschliefdich) [und vom @ (einschliefdich) bis zum @ (ausschliefdich)] [sowie evtl.
weiteren Zindlaufperioden] zum mal3geblichen variablen Zinssatz (der ,,mal3gebliche F-
Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der @ [, der @] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind
[vierteljahrlich] [halbjéhrlich] [jdhrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jewells en
»Zinszahlungstag”), erstmalsam @.

Der maligebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen
Referenzzinssatzes (der ,, Referenzzinssatz*). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-
Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der
.Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brussel) auf der Reuters-Seite
,EURIBORO1" vertffentlicht wird.

Der mal3gebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz [abzliglich @ %]
[zuzUglich @ %] [und betrégt mindestens ® %] [und betrégt maximal ® %)].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

»Zinsfeststellungstag” ist jewells der ®. Bankgeschéftstag (8 5) [vor Beginn einer jewelligen
Zindlaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].
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Sollte am jewelligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite
»EURIBORO01" nicht zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt
werden, so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite
[EUR003M <INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>]
herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin
berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen

ermittelten Zinssatz fur Einlagen in EUR fir [drei] [sechs] [zw6lf] Monate festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschéftstag (85), ist der Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wirde dadurch in
den néchsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
vor dem jewelligen Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschéaftstagekonvention
»modified following adjusted").]

[Reverse Floating Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom @ (einschliefdich) bis
zum @ (ausschliefdich) [und vom @ (einschliefdich) bis zum @ (ausschliefdich)] [sowie evtl.
weiteren Zinslaufperioden] zum malf3geblichen Reverse Floating Zinssatz (der ,, mal3gebliche
RF-Zinssatz*) verzinst.

Zinstermine sind der @ [, der @] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind
[vierteljahrlich] [halbjéhrlich] [jdhrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jewells en
»Zinszahlungstag®), erstmalsam @.

Der malygebliche RF-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen
Referenzzinssatzes (der ,, Referenzzinssatz*). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-
Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der
.Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brussel) auf der Reuters-Seite
,EURIBORO1" vertffentlicht wird.

Der mal3gebliche RF-Zinssatz berechnet sich dabel aus ® % abziiglich dem [®-fachen]
Referenzzinssatz [und betragt mindestens ® %] [und betragt maximal ® %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.
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»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der ®. Bankgeschéftstag (8 5) [vor Beginn einer jeweiligen

Zindaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jewelligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite
»EURIBORO01" nicht zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt
werden, so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite
[EURO0O3M <INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>]
herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin
berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen
ermittelten Zinssatz fur Einlagen in EUR fir [drei] [sechs] [zwdlf] Monate festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschéftstag (85), ist der Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wirde dadurch in
den néchsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
vor dem jewelligen Zinstermin liegende Bankgeschiftstag (Geschéaftstagekonvention
»modified following adjusted*).]

§ 9 Zahlungen

Samtliche geméal? den Anleihebedingungen zahlbaren Betrége werden von der Emittentin an
die Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen

depotfihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die Glaubiger Gberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe
der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den

Schuldverschreibungen.
Sollte der Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt as Faligkeitstag der

nachstfolgende Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschéadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.
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§ 10 Begebung weiterer Schuldver schreibungen, Riickkauf von Schuldver schreibungen

Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weltere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff , Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer

solchen Erhdhung auch solche zusétzlich begebenen Schul dverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne O&ffentliche Bekanntmachung

Schuldverschreibungen zu erwerben und/oder wieder zu verkaufen.

§ 11 Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch
Verdffentlichung im  elektronischen Bundesanzeiger oder einem (berregionaen
Bdrsenpflichtbl att.

8 12 Anwendbar es Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger
und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den

Schuldverschreibungen ist Bremen.

§ 13 Salvatorische K lausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleithebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfUhrbar sein, so bleiben die Gbrigen Bestimmungen hiervon unberthrt. Unwirksame
Bestimmungen werden in Ubereinstimmung mit Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen
ersetzt.



6 Endgultige Bedingungen

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen Endgultigen Bedingungen zu
diesem Basisprospekt dar. Im Rahmen der Emission werden die mit einem Platzhalter (, @)
gekennzeichneten Sellen ausgefillt und die mit eckigen Klammern (,, [ ]“) gekennzeichneten

Optionen ausgewahlt oder weggel assen.

Dies sind die Endgultigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen nach
Mal3gabe des Basisprospektes der Die Sparkasse Bremen AG vom [TT.MM.JJJ].
Vollstandige Informationen Uber Die Sparkasse Bremen AG und das Angebot der
Schuldverschreibungen sind nur verflgbar, wenn die Endgultigen Bedingungen und der
Basisprospekt vom [TT.MM.JJJJ] einschliefdich etwaiger Nachtrage gem. 8 16
Wertpapierprospektgesetz (WpPG) zusammen gelesen werden. Der Basisprospekt kann auf
der Website der Die Sparkasse Bremen AG (www.sparkasse-bremen.de) eingesehen werden.
Kopien des Prospektes werden an der Hauptverwaltung der Die Sparkasse Bremen AG, Am
Brill 1-3, 28195 Bremen, zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehal ten.

1. [Serie]] [Reihe] o

2. 1SIN: )

3. WKN: o

4. Wahrung: o

5. Status und Rang: Die Schuldverschreibungen werden als [nicht-]nachrangige
Schuldverschreibungen ausgegeben.

6. [KUndigungsrecht

der Emittentin: [(bei ordentlichem Kndigungsrecht:)

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen
[jeweils] zum @ ([jeweils] der , vorzeitige Riuckzahlungstag®)
Zu 100 % des Nennbetrages zu kindigen. Die Entscheidung tber

die Ausitibung eines Kindigungsrechtes wird die Emittentin ®
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7. Verzinsung:

Bankgeschéftstage vor dem  [jeweiligen]  vorzeitigen
Rickzahlungstag  treffen  (der , Feststellungstag®)  und
unverziglich gema? 811 der Anleihebedingungen bekannt

machen.]

[(bei auRerordentlichem Kundigungsrecht:)

Die Emittentin  behdt sich en  aul¥erordentliches
Kindigungsrecht vor. Danach kann sie die nachrangigen
Inhaberschuldverschreibungen Ausgabe ® unter Einhaltung
einer Kundigungsfrist von 24 Monaten jeweils zum Ende eines
Geschéftgahres, frihestens zum @ kindigen, wenn entweder
eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland
erlassen, geéndert oder in einer Weise angewendet wird, die bei
der Emittentin zu ener hoéheren Steuerbelastung im
Zusammenhang mit der Ausgabe von nachrangigen
Inhaberschuldverschreibungen fuhrt, als zum Zeitpunkt ihrer
Ausgabe oder die Anerkennung nachrangiger
Inhaberschuldverschreibungen as haftendes Eigenkapital im
Sinne des KWG entfdlt oder beeintrachtigt wird.]]

[(bei fester Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages
vom @ (einschliefdlich) bis zum @ (ausschliefdich) mit jahrlich
® % [, und vom @ (einschliefdlich) bis zum @ (ausschliefdich)
mit jahrlich ® %] [sowie evtl. weiteren Zindaufperioden]

verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

Die Zinsen sind jeweils an ® féllig, erstmals am ®. Die
Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des

Tages, der dem Félligkeitstag (siehe 8 6 Anleihebedingungen)
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vorausgeht, bzw. bei Ausiibung [des] [eines] Kundigungsrechtes
mit Ablauf des Kaendertages, der dem vorzeitigen
Rickzahlungstag gemdld 8§ 5 der Anleihebedingungen
vorausgeht.]

[(bei fester Sufen-Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages
vom @ (einschliefdlich) bis zum @ (ausschliefdich) mit jahrlich
® % [, und vom @ (einschliefdlich) bis zum @ (ausschliefdlich)
mit jahrlich ® %] [sowie evtl. weiteren Zindaufperioden]

verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

Die Zinsen sind jeweils an ® féllig, erstmals am ®. Die
Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des
Tages, der dem Félligkeitstag (siehe 8 6 Anleihebedingungen)
vorausgeht, bzw. bei Ausiibung [des] [eines] Kundigungsrechtes
mit Ablauf des Kaendertages, der dem vorzeitigen
Ruckzahlungstag gem&3d 8 5 der Anleihebedingungen
vorausgeht.]

[(ohne periodische Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]

[(bei variabler Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages
vom @ (einschliefdich) bis zum @ (ausschliefdlich) [und vom @
(einschliefdlich) bis zum @ (ausschliefdlich)] [sowie evtl. weitere

Zindlaufperioden] zum mal3geblichen variablen Zinssatz (der
»maldgebliche F-Zinssatz") verzinst.
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Zinstermine sind der ® [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines
jeden Jahres. Die Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjéhrlich]
[jéhrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein

»Zinszahlungstag®), erstmalsam @.

Der maligebliche F-Zinssatz berechnet sich  unter
Zugrundelegung eines variablen Referenzzinssatzes (der
. Referenzzinssatz®). Der Referenzzinssaiz entspricht dem
[3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor],
wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag”)
gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Briussel) auf der Reuters-Seite
,EURIBORO1" vertffentlicht wird.

Der mal3gebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem
Referenzzinssatz [abziglich ® %] [zuziiglich ® %] [und betragt
mindestens ® %] [und betragt maximal ® %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

.Zinsfeststellungstag” ist jewells der ®. Bankgeschaftstag [vor
Beginn einer jeweiligen Zingaufperiode] [vor dem jeweiligen

Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jewelligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit
die Reuters-Seite ,EURIBORO1" nicht zur Verfligung stehen
oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird
zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die
Bloomberg-Seite [EUR0O03M <INDEX> <GO>] [EURO006M
<INDEX> <GO>] [EUR012M  <INDEX> <GO>]
herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht
angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten
Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden
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Marktusancen ermittelten Zinssatz fur Einlagen in EUR fir
[drei] [sechs] [zw0If] Monate festzulegen.]

[(bei Reverse Floating Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages
vom @ (einschliefdich) bis zum @ (ausschliefdlich) [und vom @
(einschliefdlich) bis zum @ (ausschliefdlich)] [sowie evtl.
weiteren Zinslaufperioden] zum maf3geblichen Reverse Floating
Zinssatz (der ,, mal3gebliche RF-Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ® [, der @] [, der ®] [und der ®] eines
jeden Jahres. Die Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich]
[jéhrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein

»Zinszahlungstag®), erstmalsam @.

Der Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-Euribor]
[6-Monats-Euribor]  [12-Monats-Euribor], wie er am
Zinsfeststellungstag (der ,, Zinsfeststellungstag”) gegen 11:00
Uhr (Ortszeit Brussel) auf der Reuters-Seite ,EURIBORO1*
veroffentlicht wird.

Der mal3gebliche RF-Zinssatz berechnet sich dabel aus ® %
abziglich dem [®@-fachen] Referenzzinssatz [und betragt
mindestens ® %] [und betragt maximal ® %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis ®.

»Zinsfeststellungstag® ist jeweils der ®. Bankgeschéftstag [vor
Beginn einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen

Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jewelligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit
die Reuters-Seite ,EURIBORO01" nicht zur Verfliigung stehen

oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird
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8. Falligkeitstag:

9. [Rendite:

10. Emissionstermin:

11. Emissionsvolumen,

Stiickelung:

12. Beginn des offent-

lichen Angebots:

13. Verkaufskurs:

14. Platzierung:

zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die
Bloomberg-Seite [EURO03M <INDEX> <GO>] [EUR006M
<INDEX> <GO>] [EUR012M  <INDEX> <GO>]
herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht
angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten
Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Zinssatz fur Einlagen in EUR flr
[drel] [sechs] [zwOlf] Monate festzulegen.]

(bel festverzinslichen Inhaber schul dver schreibungen:)
Die Emissionsrendite betragt ®. Berechnungsgrundlage: @]

Das Emissionsvolumen des Angebots betrégt ®, eingeteilt in ®

Inhaberschuldverschreibungen zu je ®.

Der von der Emittentin festgelegte erste V erkaufskurs betragt @.
[AnschliefRend werden die Schuldverschreibungen freibleibend
zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann
fortlaufend festgesetzt.]

Die Schuldverschreibungen kénnen [bei der Die Sparkasse
Bremen AG, Am Brill 1-3, 28195 Bremen] [ ®] bezogen werden.
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7 Anhang mit historischen Finanzinformationen
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DIE SPARKASSE
BREMEN AG

LAGEBERICHT 2008



RAHMENBEDINGUNGEN

FINANZMARKT- UND WIRTSCHAFTSKRISE BELASTET KONJUNKTUR

Noch kraftvollins Jahr 2008 gestartet, gerietauch die deutsche
Wirtschaft zunehmendinden Sog der globalen,im Kernvon der
US-amerikanischen Hypothekenkrise ausgelésten Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise. Das Wirtschaftswachstum kiihlte sich
im Jahresverlauf merklich ab —von 2007 noch 2,5 % Uber fir
2008 erwartete etwa 2 % auf schatzungsweise gerade 1,3 %.
Die gute Entwicklung am deutschen Arbeitsmarkt mit der nied-
rigsten Erwerbslosenzahl seit 16 Jahren kamim Herbst 2008 ins
Stocken.

Fur die bremische Konjunktur bot das Jahr 2008 ebenfalls
Licht und Schatten. Zu Jahresbeginn profitierten die Unterneh-
men von einer guten Auftragslage und stabilen Auslandsge-
schaften. So setzte sich das Umschlagwachstum der bremischen
Hafen anfangsfort, begann dannaber, unter dersichinfolge der
Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise erheblich abschwdchenden

Weltkonjunktur zu leiden, was insbesondere den Automobil-
und Containerumschlag belastete. Parallel dazu entwickelte sich
auch in Bremen der Arbeitsmarkt zunachst noch freundlich, bis
sich zum Jahresende die Signale fur eine Trendwende verdich-
teten.

Die konjunkturellen Erwartungen fiir 2009 haben sich deut-
lich eingetriibt. Die Prognosen fiir die weitere wirtschaftliche
Entwicklung werden von Konjunkturexperten laufend nach un-
ten korrigiert. Sie sind mit Unsicherheiten behaftet und weisen
im Hinblick auf Dauer und Umfang der wirtschaftlichen Schwa-
che erhebliche Schwankungsbreiten auf. Die Einschdtzungen
reichen aktuell von minus 2,0 % bis minus 4,0 %. Gewiss scheint
jedoch, dass Deutschland auf das sechste Rezessionsjahr seit
Griindung im Jahr 1949 zusteuert und sich die Aussichten fri-
hestens ab Jahresmitte 2009 etwas bessern diirften.

SPARKASSEN - STABILISIERENDER FAKTOR IN DER FINANZMARKT- UND WIRTSCHAFTSKRISE

Die Sparkassen bildenim deutschen Finanzsystem einen tragen-
den Pfeiler des vielfach diskutierten, zuweilen von Konkurrenz-
instituten kritisierten 3-Saulen-Modells - einen Pfeiler, der sich
mit seiner Dezentralitdt und regionalen Bindung gerade in der
Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise als stabilisierender Faktor
erweist. So bestdtigte es 2008 der Sachverstandigenrat zur Be-
gutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklungin seinem
Gutachten »Das deutsche Finanzsystem, Effizienz steigern —
Stabilitat erhohen«. Mit ihrer dezentralen Aufstellung, ihrem
auf das Breitengeschéaft mit Privatkunden, mittelstandischen
Unternehmen und Selbststandigen angelegten Geschafts-
modell sowie ihrer klassischen Starke im Einlagengeschaft
sind Sparkassen bei weitem nicht im gleichen MaRe wie Grof3-
und Privatbanken auf innovative, aber auch kaum noch trans-
parente Finanzmarktprodukte angewiesen. Sie gewadhrleis-
ten —wie die Sparkasse Bremen - die Kreditversorgung ihrer
Privat- und Firmenkunden tGberwiegend auf Basis ihres guten

Einlagengeschéftes und geniel3en hohes Vertrauen bei ihren
Kunden. Sie sind deshalb weit weniger anfdllig gegen die von der
Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise ausgeldste Vertrauenskrise,
die den Geldhandel unter Finanzinstituten nahezu zum Erliegen
brachte.
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NRS NORDDEUTSCHE RETAIL-SERVICE AG -

EIN WEITERER, SEHR ERFOLGVERSPRECHENDER GESCHAFTSBEREICH

Die NRS Norddeutsche Retail-Service AG ist ein beredtes Bei-
spiel fiir unser erfolgreiches Outsourcing, mit dem wir seit
Jahren Marktfolge- und Serviceaufgaben — wie Leistungen des
Zahlungsverkehrs, der Kreditweiterbearbeitung, des Betriebes
unserer IT-Infrastruktur und des Facility Managements - auf
Tochter-, Beteiligungs- und Fremdunternehmen ausgelagert
haben. Diese Krdftebiindelung schafft Raum, um uns weiterhin
konsequent auf unsere Kunden auszurichten. Das erfolgreiche,
noch junge Unternehmen, dessen Dienstleistungsangebot in
den Bereichen Finanzen und Controlling, Kreditservice sowie
Marktservice und Zahlungsverkehr von inzwischen 39 Spar-

kassen genutzt wird, beschaftigt mit seinen Tochterunterneh-
men rund 1.300 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter an den Stand-
orten Bremen, Hamburg, Neumiinster und Lubeck. Mit dem
Leistungsportfolio Migrationsberatung und -unterstitzung,
Parametrisierung, Prozessberatung und -optimierung, Prozess-
management undindustrielle Standardisierung von Geschafts-
prozessen eréffnete die NRS Norddeutsche Retail-Service AG
jlingst mit ihrem - neben der Kredit-Service-Center GmbH und
derZVSZahlungsverkehrs-und Transaktionsservicegesellschaft
GmbH -neuen Tochterunternehmen, der NRS Consulting GmbH,
einen weiteren, sehr erfolgversprechenden Geschéaftsbereich.

INTERNE PROJEKTE — INVESTITIONEN IN DIE ZUKUNFT

Uber unsere Vertriebs- und Outsourcingaktivitdten hinaus sind
auch unsere internen Projekte eine Investition in die Zukunft.

Das gilt unter anderem fiir unsere 2007 getroffene Entschei-
dung, unsereIT-Anwendungen auf die rlickwirkend zum 1. Janu-
ar 2008 fusionierte Finanz Informatik GmbH & Co. KG, vormals
Sparkassen Informatik GmbH & Co. KG, zu tibertragen. Der am-
bitionierte Zeitplan bis zum vorgesehenen Umstellungstermin
wurde exakt eingehalten, das anspruchsvolle Ziel wurde dank
der Anstrengungen vieler darin eingebundener Mitarbeiterin-
nenund Mitarbeiter unseres Hauses und der Unterstiitzung des
neuen IT-Dienstleisters erreicht. Anfang Oktober 2008 erfolgte
die nahezu reibungslose Umstellung unserer IT-Anwendungen
auf die Systeme der Finanz Informatik GmbH & Co. KG.

GESCHAFTSVERLAUF
BILANZSUMME LEICHT RUCKLAUFIG

Die Sparkasse Bremen hat sich 2008 erneut in einem schwieri-
gem Umfeld behauptet und blickt auf ein trotz Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise zufriedenstellendes Geschéftsjahr zuriick. Die
Bilanzsumme reduzierte sich um 4,1 % auf 10,8 Mrd. €.

Auf der Aktivseite verringerten wir die Forderungen an Kredit-
institute, wéhrend die Forderungen an Kunden zunahmen.

Dieim Vorjahrvom amerikanischen Hypothekengeschéft aus-
geloste Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise beeinflusste auch

Wir hatten die Novellierung des Pfandbriefgesetzes mit dem Fall
des Pfandbriefprivilegs zum Anlass genommen, unser Pfand-
briefprojekt aufzulegen. Noch 2009 wollen wir die Pfandbrief-
fahigkeit der Sparkasse Bremen herstellen, um unsere Refinan-
zierungskosten durch die Emission von Pfandbriefen dauerhaft
zu entlasten.

Dariiber hinaus dienen unsere internen Projekte neben
Kostenreduzierungen der weiteren Erhéhung unserer Dienst-
leistungsqualitdt sowie der Erfiillung der steigenden aufsichts-
rechtlichen und gesetzgeberischen Anforderungen.

2008 erheblich die Entwicklung an den Geld- und Kapitalmark-
ten, betraf uns allerdings lediglich mittelbar. Gleichwohl bau-
ten wir unseren Wertpapierbestand durch Verkauf von Spezial-
fondsanlagen weiter signifikant ab.

Auf der Passivseite verzeichneten die Kundeneinlagen eine
rickldufige Tendenz. Dartiber hinaus reduzierten wir erneut die
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten.
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KREDITGESCHAFT

ENTWICKLUNG DES KREDITGESCHAFTS (IN MIO. €)

2008 2007 2006 2005 2004
Forderungen an Kunden 8.077,4 7.770,1 7.723,3 7.829,3 7.881,7
davon:
Wechsel 0,0 0,0 0,0 20,7 46,4
Kurz-, mittel- und langfristige Kundenforderungen 7.578,9 7.317,0 7.335,4 7.419,0 7.378,1
davon:
Erworbene Schuldscheine 229,5 151,7 262,8 262,4 257,2
Treuhandkredite 18,4 18,8 18,6 19,2 19,7
Avale und Indossamentsverbindlichkeiten 480,1 434,3 373.3 370,4 437,5
Forderungen an Kreditinstitute 1.648,7 1.955,5 1.127,2 998,5 939,8

Die Gesamtforderungen an Kunden (einschlieRlich erworbener  bindlichkeiten) lagen am 31. Dezember 2008 bei 8,1 Mrd. €.
Schuldscheine, Treuhandkredite, Avale und Indossamentsver-

ENTWICKLUNG DES KREDITGESCHAFTS MIT FIRMEN- UND PRIVATKUNDEN (IN MIO. €)

2008 2007 2006 2005 2004
Firmenkunden*) 4.838,7 4.634,2 4.477,9 4.447,5 4.364,0
Privatkunden*) 2.631,1 2.699,7 2.773,7 2.918,7 2.978,9

Das Kreditgeschaft mit Firmenkunden nahm um 4,4% auf Die Forderungen an Kreditinstitute verringertensichum 15,7 %
4,8 Mrd. € zu. Erneut resultiert dieser Anstieg aus der erfreuli-  auf 1,6 Mrd. €. Vor dem Hintergrund der Finanzmarkt- und Wirt-
chen Entwicklung der Investitionskredite. schaftskrise wurden féllige Geldanlagen bei Kreditinstituten

Die Kredite an Privatkunden nahmen um 2,5% auf 2,6 Mrd. €  nicht weiter prolongiert, sondern wurden im Wesentlichen zur
ab. Dieser Riickgang entspricht wie in den Vorjahren der allge-  Ruckfuihrung der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
meinen Branchenentwicklung. genutzt.
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EINLAGENGESCHAFT

ENTWICKLUNG DES EINLAGENGESCHAFTS (IN MIO. €)

2008
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
und verbriefte Verbindlichkeiten 7.173,5
davon:
Spareinlagen 3.314,9
Sparkassenbriefe 0,0
Schuldverschreibungen 475,3
Taglich fallige Einlagen 2.095,3
Befristete Einlagen 1.288,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.599,2

Die Summe aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und ver-
brieften Verbindlichkeiten reduzierte sich im Jahresverlauf um
2,2 % auf 7,2 Mrd. €. Unser Geschaft mit eigenen Emissionen
sowie die Hereinnahme von befristeten Einlagen konnten ge-
geniliber demVorjahr gesteigertwerden. Dagegen verringerten
sich die Bestande an Spareinlagen und téglich falligen Einlagen.
Neben unseren mit Riicksicht auf die Einfiihrung der Abgeltung-

DIENSTLEISTUNGSGESCHAFT

Wie im Vorjahr zeigt das Provisionsergebnis erneut, dass uns
unsere Kunden weiterhin als kompetenten Dienstleister wahr-
nehmen. Trotz der Turbulenzen auf den Geld- und Kapitalmark-
ten — und den damit verbundenen negativen Auswirkungen

2007 2006 2005 2004
7.335,9 6.965,4 6.736,0 6.482,8
3.674,2 3.798,4 3.824,8 3.644,8

0,0 11,1 20,7 30,1

441,6 436,9 509,7 649,4
2.168,2 1.844,6 1.645,8 1.509,3
1.051,9 874,4 735,0 649,2
2.924,4 3.004,9 3.160,1 3.000,3

steuer angebotenen festverzinslichen Produkten dirften die
Umschichtungen im Wesentlichen Folge des bis zur dramati-
schen Entwicklung der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise zu-
nachst anziehenden Zinsniveaus gewesen sein.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten konnten wir
im Berichtsjahr erheblich um 11,1 % auf 2,6 Mrd. € reduzieren.

auf das Wertpapiergeschaft — erzielten wir mit 59,8 Mio. € ein
hervorragendes, sogar Uiber dem Rekordwert des Vorjahres
liegendes Ergebnis.

ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERDIENSTLEISTUNGSGESCHAFTS (UMSATZE IN MIO. €)

2008
Aktien und Investmentzertifikate 984,8
Festverzinsliche Wertpapiere 307,8
Eigenemissionen 182,0

Trotz der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise verzeichneten
wir im Bereich der festverzinslichen Wertpapiere einen star-
ken Anstieg der Umsdtze um 50,7 % sowie bei den Aktien und
Investmentzertifikaten um 6,8 %. Darliber hinaus konnten wir

2007 2006 2005 2004
922,4 677,2 463,2 454,8
204,2 146,0 198,9 181,0
162,4 208,5 206,8 226,9

beim Absatz unserer Eigenemissionen dem riickldufigen Trend
des Vorjahres entgegen wirken und einen Umsatzanstieg um
12,1 % verzeichnen.
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EIGENANLAGEN IN WERTPAPIEREN

Die Anlagenin Schuldverschreibungen und anderen festverzins-
lichen Wertpapieren blieben gegeniiber dem Vorjahr nahezu
unverandert.

Die Entwicklung der Anlagen in Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren war durch die Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise gepragt, diein den Wochen nach derInsolvenz
von Lehman Brothers im September 2008 ihren bisherigen
Hohepunkt erreichte.

Dieser Entwicklung konnte sich die Sparkasse Bremen mit
ihren Kapitalmarktanlagen nicht komplett entziehen. Jedoch
wurden durch diverse risikoreduzierende MaRnahmen begin-
nendin 2007 groRere belastende Verluste vermieden.

Diese MaRnahmen wurden groRtenteils durch Verkauf umge-
setzt bzw. vereinzelt mit dem Einsatz von Derivatenim Rahmen
der Zinsbuchsteuerung durchgefiihrt.

Die zusatzliche Liquiditat verbesserte insbesondere im Herbst
des Jahres weiter die bereits komfortable Liquiditatslage unse-
res Hauses, die auch mit Blick auf die kommenden Jahre mehr
als ausreichend ist.

Im Hinblick auf die gesicherte Riickzahlung bei Falligkeit ha-
ben wir einen Teil unserer Eigenanlagen nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet.

Die Zinsbuchsteuerung warin Summe auch unter Berticksich-
tigung der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise und des Verlaufs
der Zinsstrukturkurve in den europdischen Méarkten so erfolg-
reich, dass das Zinsergebnis im Vergleich zum Vorjahr leicht
verbessert werden konnte.

BETEILIGUNGEN UND ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Unser Beteiligungs- und Anteilsbesitz an verbundenen Unter-
nehmen erhéhte sich bei einer im Einzelnen differenzierten
Entwicklung geringfiigig auf 226,4 Mio. €. Zunahmen und Ver-
ringerungen bewegten sich auf etwa gleichem Niveau.

Zunahmen resultierten neben der Griindung der s mobile
finanzberatung Gesellschaft der Sparkasse Bremen mbH aus
Erh6hungen unserer Beteiligungen an der nordwest finanz-
vermdgensberatung Gesellschaft der Sparkasse in Bremen
mbH, der Heptagon Capital Beteiligungsgesellschaft der Frei-
en Sparkassen mbH & Co. KG und ihrer Komplement&dr-GmbH,
der HanseProjekt GmbH und der center.tv — Heimatfernsehen
fiir Bremen und Bremerhaven GmbH. Dariiber hinaus erfolgten
Kapitalabrufe der Odewald & Compagnie GmbH & Co. Dritte
Beteiligungsgesellschaft fir Vermdgensanlagen KG sowie von
vier Private Equity-Dachfonds.

Zu Verringerungen fiihrten die Riickzahlung der Kapitalriick-
lage der nwb nordwest Beteiligungsgesellschaft der Sparkasse
Bremen mbH, die Kapitalherabsetzung der Hasdrubal Grund-

SACHINVESTITIONEN

Insbesondere im Sachaufwand spiegeln sich die Investitionen
in unsere Zukunftsprojekte wider. Die Erh6hung gegeniiber
dem Vorjahr ist im Wesentlichen auf die in 2008 durchgefiihr-
te und planmé&Rig abgeschlossene Verlagerung wesentlicher
IT-Anwendungen auf die Finanz Informatik GmbH & Co. KG
zuruckzufiihren. Gegenldufig wirkte der zunehmende kosten-

stiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Telematik-
zentrum Bremen KG im Zuge des Objektverkaufs, eine Bewer-
tungsveranderung beider S Broker AG & Co. KG, die VerduRerung
der Beteiligung an der FPE Faulen-Quartier Projekt- und Ent-
wicklungsgesellschaft mbH & Co. KG und ihrer Komplementar-
GmbH, eine TeilverdauBerung unserer Beteiligung an der Freie
Internationale Sparkasse S.A.im Rahmen eines Beteiligungs-
modells fur deren Geschaftsleiter und leitende Angestellte, die
VerduRerung unserer Beteiligung an der TSCEVENTIM Ticket- &
Touristik-Service-Center GmbH sowie die im Rahmen plan-
gemaler Exits erfolgten Kapitalriickfuhrungen der Odewald &
Compagnie GmbH & Co. Kommanditgesellschaft fiir Vermdgens-
anlagenin Portfoliounternehmen.

Die Verdnderungen im Beteiligungsbereich erfolgten - bei
Beachtung unserer Beteiligungsstrategie — sowohl unter stra-
tegischen als auch ertragsorientierten Gesichtspunkten. Mit
unseren Tochterunternehmen bestehen zumeist Ergebnisab-
fihrungsvertrage.

senkende Effekt aus der Zusammenarbeit mit unseren Dienst-
leistern. Erste Kostenreduzierungen aufgrund der Verlagerung
der IT-Anwendungen wirkten sich bereits 2009 aus. Dariiber hin-
aus werden geplante Prozessoptimierungenin den Folgejahren
zu weiteren Kosteneinsparungseffekten fiihren.
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PERSONAL- UND SOZIALBEREICH

Zum 31. Dezember 2008 waren bei der Sparkasse Bremen
1.605 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (+0,8 % ggi. Vj.) be-
schéftigt, was umgerechnet auf Vollzeitkrédfte 1.331 Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern entspricht. Die Zahl der Teilzeitkrafte
und Aushilfen betrdgt 482. Die Zahl der Auszubildenden wurde
mit 95 gegeniiber dem Vorjahr (88) erneut erhoht.

Auch 2008 stellten neue oder absehbare gesetzliche Rege-
lungen hohe Anforderungen an unsere Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter, sowohl bei der Beratung unserer Kunden als auch
im Backoffice-Bereich. Unser Ausbildungs- und Weiterbildungs-
angebot in Form von betriebsinternen und externen Semina-
ren stellt sicher, dass unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
diese Erwartungen erfillen. Dies spiegelt sich in deren hohen
Ausbildungsstand wider: Uber 27 % der Mitarbeiterinnen und

VERMOGENSLAGE

Mitarbeiter verfiigen Giber den Abschluss als Bankkauffrau bzw.
Bankkaufmann, rund 46 % daruber hinaus lber eine weiterge-
hende Qualifikation als Sparkassen-/Bankfachwirt, Sparkassen-
betriebswirt (grad.) oder Bankbetriebswirt; weitere 9,8 % haben
erfolgreich eine Fachhochschule oder Universitdt besucht.

Unser Verglitungssystem orientiert sich am Tarifvertrag der
privaten und 6ffentlichen Banken und setzt sich strukturell aus
festen und variablen Bestandteilen zusammen.

Nachdem wir 2007 als familienfreundlicher Betrieb mit dem
Grundzertifikat des Audits »berufundfamilie« der Hertie-Stif-
tung ausgezeichnet wurden, setzten wir 2008 unsere Anstren-
gungen zur weiteren Verbesserung der Vereinbarkeit von Beruf
und Familie fort.

ENTWICKLUNG AUSGEWAHLTER BILANZPOSITIONEN (IN MIO. €)

2008
Forderungen an Kreditinstitute 1.648,7
Forderungen an Kunden 7.578,9
Wertpapiere 1.081,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.599,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.698,2

Unsere Vermdgenslage wurde insbesondere durch mittelbare
Auswirkungen der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise beein-
flusst.

Im Einzelnen verringerten sich die Forderungen an Kredit-
institute gegenuber dem Vorjahr um 306,8 Mio. € oder 15,7 %.
Damit reduzierte sich auch der Anteil der Forderungen an Kre-
ditinstitute an der Bilanzsumme von 17,3 % auf 15,2 %. Die
Forderungen an Kunden erhéhten sich gegeniiber dem Vorjahr
um 261,9 Mio. € oder 3,6 % und tragen mit 70,1 % zur Bilanz-
summe bei. Die Anlagen in Wertpapieren haben sich erneut
um insgesamt 261,6 Mio. € oder 19,5 % reduziert. MalRgeblich
dafiir war im Wesentlichen die im Rahmen der risikoorientier-
ten Steuerung unseres Portfoliosim Vorjahr begonnene undim
Berichtsjahr fortgesetzte Reduzierung der Risikopositionenin
den Spezialfonds. Damit sank auch erneut der Anteil der Wert-
papiere an der Bilanzsumme von 11,9 % auf 10,0 %. Die freige-
setzte Liquiditat wurde zur Ruckfiihrung der Verbindlichkeiten

2007 2006 2005 2004
1.955,5 1.127,2 998,5 939,8
7.317,0 7.335,4 7.419,0 7.378,1
1.343,0 1.862,6 1.871,3 1.378,0
2.924,4 3.004,9 3.160,1 3.000,3
6.894,3 6.528,4 6.226,3 5.833,3

gegeniber Kreditinstituten genutzt. Der Bestand verringerte
sich um 325,2 Mio. € oder 11,1 %. Eine riicklaufige Entwicklung
verzeichneten ebenfalls die Verbindlichkeiten gegeniiber Kun-
den, diesichum 196,1 Mio. € oder 2,8 % gegentiber dem Vorjahr
reduzierten. Infolge der starker riickldufigen Bilanzsumme er-
hohte sich der Anteil der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
an der Bilanzsumme gegeniiber dem Vorjahr leicht von 61,1 %
auf 61,9 %.

Die Eigenmittel der Sparkasse Bremen belaufen sich per
31.Dezember 2008 auf 786,0 Mio. €. Das daraus abgeleitete Ver-
héaltnis der Eigenmittel zu den gewichteten Risikoaktiva betragt
weiterhin 10,9 % und bildet eine angemessene Ausgangsbasis
flr die weitere Geschaftsentwicklung.

Die Wertpapiere der Direktanlage im Anlagevermégen sowie —
erstmals —unsere Spezialfondsanlagenim Anlagevermégen ha-
ben wir teilweise nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet.
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FINANZLAGE

Ein wesentlicher Indikator fir die kurzfristige Zahlungsbereit-
schaftist die Liquiditdatskennzahl gemaR Liquiditatsverordnung,
die die materielle Liquiditdt darstellt. Im Durchschnittlag diese
Liquiditatskennzahl deutlich oberhalb der erforderlichen ge-
setzlichen Mindestnorm.

Unser laufendes Guthaben bei der Deutschen Bundesbank
zur Erfillung der Mindestreservevorschriften betrug im Jah-
resdurchschnitt 123,2 Mio. €.

ERTRAGSLAGE

Die Summe aus Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute
sowie Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere betrdagt zum Bilanzstichtag 2,5 Mrd. €. Diese Mit-
tel sowie unsere Liquiditatssteuerung stellen auch kiinftig die
Zahlungsbereitschaft sicher.

ENTWICKLUNG AUSGEWAHLTER ERFOLGSPOSITIONEN (IN MIO.€)

2008
Zinsiiberschuss ¥ 212,4
Provisionsiiberschuss 59,8
Nettoergebnis aus Finanzgeschiften -2,1
Personalaufwand 124,3
Sachaufwand ? 112,9
Verwaltungsaufwand ? 237,2
Bewertungsergebnis -48,6
Gewinnabhdngige Steuern -1,9
Jahresergebnis 2,2
Dividende 0,0
Riicklagenzufiihrung 2,2

2007 2006 2005 2004
208,3 221,0 239,2 241,3
59,1 55,8 55,8 55,5
3,6 1,3 2,2 1,0
106,4 119,3 113,8 116,0
105,7 95,1 79,0 82,8
212,1 214,4 192,8 198,8
-65,3 -66,1 -92,0 -100,0
0,3 -1,2 6,8 -10,0
10,5 15,1 13,7 18,2
0,4 0,5 1,1 0,9
10,1 14,6 12,6 17,3

D einschlieBlich laufender Ertrdge sowie Ertragen aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

2 einschlieBlich Abschreibungen

Die Darstellung der Ertragslage erfolgt seit dem Vorjahr auf
Basis von handelsrechtlichen Zahlen. Bei unserer unterjdh-
rigen Planung und Steuerung beriicksichtigen wir weiterhin
die betriebswirtschaftliche Sicht. Beide Ansdtze sind jederzeit
ineinander Uberfiuhrbar. Wahrend die betriebswirtschaftliche
Sicht der Systematik des Deutschen Sparkassen- und Girover-
bandes, des Betriebsvergleiches und dem Erfahrungsaustausch
der GroRsparkassen entspricht, erméglicht der von uns gewdhl-
te handelsrechtliche Ausweis auch eine Vergleichbarkeit mit
Kreditinstituten des privatrechtlichen Sektors.

Die Ergebnisentwicklung war 2008 wesentlich durch die nicht
vorhersehbaren Auswirkungen der globalen Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise gekennzeichnet. Trotz des schwierigen wirt-
schaftlichen Umfeldes konnten wir ein zwar riickldufiges, den-
noch positives Jahresergebnis ausweisen.

Den Zinsiliberschuss konnten wir gegeniiber dem Vorjahr um
2,0% bzw. 4,1 Mio. € auf 212,4 Mio. € steigern. Wahrend sich
die Zinsertrdge um 37,5 Mio. € auf 589,8 Mio. € erhdhten, ver-
zeichneten wir bei dem Zinsaufwand (einschlielich des saldier-
ten Zinsergebnisses aus Derivaten) ebenfalls einen Anstieg um
33,6 Mio. € auf 377,4 Mio. €. Insbesondere vor dem Hintergrund
der globalen Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise, deren drama-
tische Entwicklung sich in der zweiten Jahreshdlfte nochmals
zugespitzt hat und die auf den Geld- und Kapitalmarkten zu
einem deutlichen Riickgang des Zinsniveaus gefiihrt hat, ist die-
ses ein zufriedenstellendes Ergebnis. Wie im Vorjahr enthalt
der Zinsliberschuss Ertrédge aus der Auflésung von Zinsswaps.
Diese Ertrage stammen zu einem groBen Teil aus Swaps, die der
Zinsbuchsteuerung dienten.
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Wie im Vorjahr zeigt das Provisionsergebnis erneut, dass uns
unsere Kunden weiterhin als kompetenten Dienstleister wahr-
nehmen. Trotz der Turbulenzen auf den Geld- und Kapitalmark-
ten erzielten wir mit 59,8 Mio. € ein hervorragendes, iiber dem
Rekordwert des Vorjahres liegendes Ergebnis. Ursachlich fur
diese anhaltend gute Entwicklung sind weiterhin die positiven
Auswirkungen unserer Projekte zur Vertriebsoffensive, die in
2008 inihre Ergebnisphase eintraten.

Die negative Entwicklung des Nettoergebnisses aus Finanz-
geschéften stehtin engem Zusammenhang mit der Entwicklung
der Geld- und Kapitalmérkte in 2008.

Der Personalaufwand erhdhte sich gegentiber dem Vorjahrum
16,8 % bzw. 17,9 Mio. € auf 124,3 Mio. €. Ursdchlich hierfir sind
im Wesentlichen erwartete Kostensteigerungenim Rahmen der
laufenden Lohn- und Gehalts- sowie der Versorgungsleistungen
infolge der Vorwegnahme des bevorstehenden Tarifabschlusses
der privaten und 6ffentlichen Banken.

Der Sachaufwand erhéhte sich gegentiber dem Vorjahr um
6,8 % bzw. 7,2 Mio. € auf 112,9 Mio. €. Dieses istim Wesentlichen
die Auswirkung eines Einmaleffektes, der im Zusammenhang
mitunsererim Berichtsjahr durchgefiihrten und planméRig ab-

NACHTRAGSBERICHT

Nach Abschluss des Geschéftsjahres 2008 haben sich keine we-
sentlichen Vorgdnge ereignet.

RISIKOBERICHT

Der Erfolg bankbetrieblicher Tatigkeit steht in einem engen
Spannungsverhdltnis zu den eingegangenen Risiken. Die be-
wusste Ubernahme von Risiken wirkt sich daher unmittelbar auf
den Erfolg aus und ist eine Voraussetzung zur Erzielung einer
angemessenen Rendite.

Die Risikolibernahme und -steuerung erfolgt dabei grund-
satzlich unter der risikostrategischen Beachtung zweier

GESAMTBANKSTEUERUNG

Die Sparkasse Bremen verfligt Giber eininstitutionalisiertes Ver-
fahren zur strategischen und operativen Planung, an denen die
malgeblichen Organisationseinheiten der Sparkasse Bremen
beteiligt sind. Die Verantwortung fiir die Koordination aller Pla-
nungsaktivitdtenliegtin der Einheit Unternehmensentwicklung.
Die strategische Planungwirdinjahrlichen Intervallen tiberpruft
und vom Vorstand beschlossen. Durch monatliche Soll-Ist-Ver-
gleicheim Ausschuss Gesamtbanksteuerung werden Planabwei-

geschlossenen Auslagerung von IT-Anwendungen auf die Finanz
Informatik GmbH & Co. KG steht.

Die Cost-Income Ratio betrug im Berichtsjahr 82,7 % (Vor-
jahr: 73,8 %).

Die starken Belastungen der Finanzmarkt- und Wirtschafts-
krise zeigen sich im Besonderen in dem Bewertungsergebnis.
Hier verzeichneten sowohl der Kredit- als auch der Wertpapier-
bereich eine negative Entwicklung, die durch BewertungsmaR-
nahmen abgefedert werden konnte. Die Auswirkungen auf den
Geld- und Kapitalmérkten infolge der Finanzmarktturbulenzen
haben uns veranlasst, die im Vorjahr begonnene Reduzierung
der Risikopositionenin den Spezialfondsbestdnden auchim Be-
richtsjahr fortzusetzen.

Die aus der Entwicklung der Ertragslage abgeleitete Eigen-
kapitalrentabilitat vor Steuern betrug 0,1 % (Vorjahr: 2,1 %).

Die Steuerposition beinhaltet die Erstattung von gewinnab-
hangigen Steuernin Héhe von 1,9 Mio. €.

Der Jahresiiberschuss ging gegeniuber dem Vorjahr um
8,3 Mio. € auf 2,2 Mio. € zurtick. Dieser soll zur weiteren Sub-
stanzstdrkung den Gewinnriicklagen zugefiihrt werden.

Aspekte: Es miissen zundchst entsprechendes Deckungskapital
vorhanden und weiterhin ein angemessener Ertrag zu erwarten
sein.

Bei den gegebenen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
ist die aktive Risiko- und Portfoliosteuerung in der Kreditwirt-
schaft das zentrale Element, um den Erfolg und das nachhaltige
Bestehen des Unternehmens zu sichern.

chungenin der operativen Planung rechtzeitig identifiziert und
mogliche GegensteuerungsmaBnahmen eingeleitet.

Dariiber hinaus bereitet der Ausschuss Gesamtbanksteue-
rung die Entscheidungen fiir grundsatzliche Vorgaben wie Stra-
tegie, Risikodeckungsmasse und Risikolimite vor. Grundlage fur
den Ausschuss Gesamtbanksteuerung, in dem der Vorstands-
vorsitzende vertreten ist, sind dabei die Ergebnisse aus dem
Ausschuss Treasury und dem Ausschuss Kreditrisikosteuerung,
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die ebenfalls mit den jeweils zustandigen Vorstandsmitglie-
dern besetzt sind.

Das integrierte Risikomanagementsystem regelt den auf-
bau- und ablauforganisatorischen Rahmen zur Steuerung und
Uberwachung von Risiken. Es ist wesentlicher Bestandteil der
Gesamtbanksteuerung, in die auch ausgelagerte Bereiche ein-
bezogen sind. Die Steuerung der auf die NRS Norddeutsche
Retail-Service AG ausgegliederten Einheiten und Funktionen
erfolgt auf Basis eines detaillierten Leistungsmanagements
innerhalb der Referate Controlling sowie Konzernrechnungs-
wesen/Steuern.

Verantwortet werden die Risikoprozesse in der Sparkasse
Bremen durch das Referat Controlling und die Einheit Kredit-
management. lhnen obliegen die Methodenverantwortung fur
allerisikorelevanten Themen und die Risikoliberwachung, wobei
die Methodenentwicklung und Reporterstellung nach Abstim-
mung und Vorgabe der Sparkasse Bremen durch das Risiko-
controlling in der NRS Norddeutsche Retail-Service AG erfolgt.

Die grundsatzliche Zielsetzung unseres Risikomanagement-
systems ist die jederzeitige Sicherstellung der Tragfdhigkeit
der eingegangenen Risiken. Das Konzept zur regelmaRigen
Uberwachung von Deckungsmasse und Risikoengagement stellt
auf Basis eines 6konomischen und eines GuV-orientierten
Steuerungskreises sicher, dass die jederzeitige Risikotragfdhig-
keit gewdhrleistet ist. Hierbei werden betriebswirtschaftliche
Aspektein denVordergrund gestellt und externe Anforderungen
an die Risikotragfdhigkeit als Nebenbedingung beriicksichtigt.
Das Limitsystemist am konomischen Risikodeckungspotenzial
ausgerichtet. Dazu wird das liber alle Risikoarten ermittelte
Gesamtrisiko regelm&dRig dem zur Verfigung stehenden wert-
orientierten und bilanziellen Kapital unter Beriicksichtigung der
hebbaren stillen Reserven gegeniibergestellt.

Mit dem Anspruch einer optimalen Steuerung der Rentabilitat,
des Risikos und der Liquiditat verfolgt die Sparkasse Bremen
die permanente Weiterentwicklung und Optimierung ihrer
steuerungsrelevanten Instrumente.

ZUSAMMENFASSENDE DARSTELLUNG DER RISIKOLAGE

Beiallen Risiken, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermo-
gens-, Finanz- oder Ertragslage haben kénnen, wird ein wirksa-
mes Risikomanagement und -controlling eingesetzt. Vor dem
Hintergrund der aktuellen Geld- und Kapitalmarktentwicklun-
gen wurden durch Einzelanalysen ausgewahlter Engagements,
Portfolien und Positionen erganzende Analysen durchgefiihrt.
Risiken derkiinftigen Entwicklung, die bestandsgefdahrdend sein
kdonnten, werden durch ein umfassendes Risikofriiherkennungs-
system Uberwacht, durch regelmaRige Analysen von Stresstests
begleitet und sind auch nach der durchgefiihrten Risikoinventur
nicht erkennbar. Die Risikotragféhigkeitist ausreichend und war
im Jahr 2008 zu jeder Zeit gegeben.

Die bereits in 2007 in den USA begonnene Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise hatin 2008 auch zu nachhaltigen Verwerfungen
anden deutschen bzw. europdischen Geld- und Kapitalmarkten
gefiihrt. Diese Entwicklungen habenletztlich die Ergebnisse der
Sparkasse Bremen belastet, obwohl wir nicht in US-Subprime-
Papiere investiert waren.

Wir haben dieser auBerordentlichen Situation durch eine
vorsichtige Risikopolitik im Interbankenhandel und an den

Kapitalmarkten durch zum Beispiel die rechtzeitige Auflésung
von Spezialfondsbestdanden Rechnung getragen und sehen uns
aufgrund der stabilen Liquiditatssituation sowie der gegebenen
Risikotragfahigkeit mit den bestehenden Risikoinstrumenten
gut gerustet.

Das Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf
die Summe der gewichteten Adressen-, Marktpreis- und ope-
rationellen Risiken lGiberschreitet per 31. Dezember 2008 mit
einer Gesamtkennziffervon 10,9 % deutlich den von der Banken-
aufsicht vorgeschriebenen Mindestwert von 8,0 %.

Solvabilitatskoeffizient 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
(alt: Grundsatz 1)
Gesamtkennziffer 10,9% 10,9% 10,4%

Im Folgenden werden weitere Informationen zum Risiko-
management und -controllingsystem sowie zur Risikolage fiir
die einzelnen Risikoarten dargestellt.
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ADRESSENAUSFALLRISIKO

Unter dem Adressenausfallrisiko verstehen wir die Gefahr ei-
ner Wertminderung fiir einen Kredit oder ein Finanzinstrument
aufgrund eines Ausfalls oder der Bonitdtsverschlechterung ei-
nes Geschaftspartners und die damit verbundene Gefahr, dass
Uiberlassenes Kapital nicht oder nur teilweise zurtickgezahlt
wird.

Zur Quantifizierung des 6konomischen Kreditrisikos auf
Portfolioebene werden die von der Sparkassen-Finanzgruppe
entwickelten Methoden und Verfahren eingesetzt, die eine inte-
grierte Betrachtung des Adressenausfallrisikos in der gesam-
ten Sparkasse Bremen ermdoglichen. Das in diesem Zusammen-
hang eingesetzte VaR-Verfahren auf Basis von CreditPortfolio
View ermdoglicht fur die Betrachtung der Ausfallrisiken auf
Gesamtbankebene eine portfolioorientierte Berechnung
mit einer entsprechenden Ermittlung der Auslastung der
Risikodeckungsmassen. Dadurch ist fiir die Berechnung des
Adressenausfallrisikos ein zu den Marktpreisrisiken von der
Methodik her passender Messansatz gegeben.

Zur Unterstiitzung der strategischen Ausrichtung und lang-
fristigen Existenzsicherung der Sparkasse Bremen erfolgt die
Steuerung des Kreditgeschédfts unter Ertrags- und Risikoge-
sichtspunkten in der Einheit Kreditmanagement und im Aus-
schuss Kreditrisikosteuerung.

Als wesentliche Instrumente zur Bonitatsbeurteilung im
Kreditgeschaft wendet die Sparkasse Bremen bereits seit
vielen Jahren fur Firmen- und Privatkunden unterschiedliche
Ratingverfahren an, um eine angemessene Einschatzung des
Risikos zu gewdhrleisten. Dabei werden differenzierte Verfahren
der Sparkassenorganisation eingesetzt, die flr jeden Kunden
die individuelle Bonitdt bestimmen. Neben der Einfiihrung der
Privatkundenscorecards der Sparkassenorganisation — sowohl
der Antragsscorecards Baufinanzierung und Konsumenten-
kreditwie auch der maschinellen Bestandsscorecard—wurdenin
2008 weitere Ratingverfahren der Landesbanken (Projekt-
finanzierungen, Leasing, Banken und Corporates) fir spezielle
Kundensegmente im Firmenkundengeschaft implementiert.
Damit stehen fur unsere Standard- und die Uberwiegenden
Spezialkundensegmente die geeigneten Bonitatseinschat-
zungsverfahren zur Verfiigung.

MARKTPREISRISIKO

Unter Marktpreisrisiken verstehen wir die Gefahr einer Wertmin-
derung von Finanzinstrumenten aufgrund von Schwankungen
der Marktparameter wie Zinsen, Aktienkursen und Fremdwah-
rungen.

Fiir die Marktpreisrisiken der Sparkasse Bremen wurden vor-
standsseitig Risikolimite festgelegt. Deren Einhaltung wird bor-
sentdglich vom Risikocontrolling Gberwacht. Die zukiinftigen
potenziellen Verluste werden durch ein Risikolimit begrenzt,

Die Entscheidungsbefugnisse bei der einzelgeschaftlichen
Kreditbewilligung sind nach Kreditvolumen und Risikogehalt
abgestuft. Ab festgelegten Kriterien ist die zusdtzliche Risiko-
beurteilung durch ein vom Markt unabhédngiges Votum obliga-
torisch. Uber die Hereinnahme bedeutender Risiken beschlieRt
der Kreditausschuss der Sparkasse Bremen.

Fir die Begleitung gefdhrdeter Kreditengagements und de-
ren Intensivbetreuung in finanziellen Restrukturierungspro-
zessen setzen wir Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter mit beson-
derem Know-how in einer vom Marktbereich unabhdngigen
Einheit ein.

Die Beteiligungsrisiken als besondere Auspragung des Ad-
ressenausfallrisikos werden mit Hilfe eines eigensténdigen,
turnusmaRigen Beteiligungscontrollings und -berichtswesens
tiberwacht und gesteuert.

Im Zuge der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise, die sich im
zweiten Halbjahr 2008 weiter zuspitzte, wurde die Kreditverga-
be insbesondere im Bereich der Handelspartner durch intensi-
ven Informationsaustausch von Markt- und Marktfolgeeinheiten
unter Einbindung des Vorstandes eng gesteuert. Dabei wurde
auch der Kreis der Handelspartner im Neugesché&ft grundsatz-
lich auf die Sparkassen-Finanzgruppe beschrankt.

bei dem das Gesamtrisiko der marktpreisrisikobehafteten
Positionen nach dem Value-at-Risk-Konzept (VaR) gemessen
wird. Der VaR (Konfidenzniveau 99,9 %, Haltedauer 250 Tage)
samtlicher Marktpreisrisikopositionenlag im Durchschnitt des
Jahres 2008 bei 123,0 Mio. € und hat sich damit auch aufgrund
der risikopolitischen MaBnahmen im Rahmen der Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise gegeniliber dem Vorjahr deutlich um
55,0 Mio. EUR reduziert.
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ENTWICKLUNG DES VALUE AT RIXK (VaR)

SAMTLICHER MARKTPREISRISIKOPOSTIONEN
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Zur Uberpriifung des VaR-Risikomodells wird fiir den Handels-
bestand taglich ein Backtesting durchgefiihrt. Vor dem Hinter-
grund der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise wurde das ver-
wendete Risikomodellin Teilaspekten weiterentwickelt, so dass
auch unter den zuletzt auBergewdhnlichen Marktbedingungen
die tatsachliche Wertverdanderung immer abgedeckt wird.

Dariiber hinaus werdenim regelméaf3igen Turnus mit Hilfe von
Worst-Case-Szenarien extreme Marktbewegungen des Handels-
bereichs simuliert.

Aufgrund seiner Bedeutung wird das Zinsbuch der Sparkasse
Bremen gesondert gesteuert und Uberwacht. Dies erfolgt
institutionalisiert durch den Ausschuss Treasury unter vor-
bereitender Unterstiitzung durch das Treasury und das Risiko-
controlling. Der Ausschuss Treasury beschlieBt unter ande-

LIQUIDITATSRISIKO

Unter dem Liquiditdtsrisiko verstehen wir die Gefahr, dass
fallige Zahlungsverpflichtungen nicht bzw. nicht in dem ge-
wiinschten Umfang erfiillt werden kénnen.

Diese Risiken werden von der Sparkasse Bremen sowohlim
Rahmen der Liquiditatsplanung und -steuerung als auch durch
die Einhaltung der Liquiditdatskennzahl nach der Liquiditdtsver-
ordnung gesteuert.

Zur Verbesserung der Transparenz des kurzfristigen Liquidi-
tatsrisikos und der aktuellen Liquiditatssituation der Sparkasse
Bremen wird dartiber hinaus monatlich ein Liquidity-at-Risk be-
rechnet und die Diversifikation der Kapitalstruktur analysiert.

Risiken aus Zahlungsstromschwankungen werden, soweit sie
fir die Beurteilung der Lage oder der kiinftigen Entwicklung

Jul 08
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rem {iber die Zinsmeinung der Sparkasse Bremen sowie lber
MaRnahmen zur Steuerung der Marktpreisrisikeninnerhalb der
Limite.

Im Rahmen der in 2008 durchgefiihrten IT-Migration ist die
Anwendung zur barwertigen und GuV-bezogenen Quantifizie-
rung der Zinsrisiken abgelost worden, um eine verbesserte
Integration dieser Risiken in die Gesamtbanksteuerung zu er-
maglichen.

Bei der Zinsbuchsteuerung verfolgen wir eine semiaktive
Strategie. Sie orientiert sich an einer Benchmark (gleitender
10-Jahres-Durchschnitt) und 1dsstinnerhalb eines Zielkorridors
von 80 - 120% um die Benchmark eine aktive barwertige Zins-
buchsteuerung durch den Ausschuss Treasury zu.

von Belang sein kdnnen, bei den jeweiligen Risikoarten impli-
zit mit behandelt. So sind etwa zinsbezogene Zahlungsstrom-
schwankungen bei variabel verzinslichen Finanzinstrumentenin
der Zinsbuchsteuerung beriicksichtigt, wahrend schwankende
Zahlungsstrome durch Kundendispositionen im Rahmen der
kurzfristigen Liquiditatssteuerung durch das Treasury gesteu-
ert werden. Dariiber hinaus werden regelmaRig die Auswirkun-
gen von Ratingmigrationen im Allgemeinen und Liquiditats-
engpassen auf die Handelsgeschafte im Besonderen simuliert.

Die Kennzahlen fiir das Liquidit&tsrisiko lieBen keine den Fort-
bestand der Sparkasse Bremen gefdhrdenden Risiken erkennen.
Aufgrund unserer komfortablen Liquiditatsstruktur kénnen wir
auf Geldaufnahmen am Bankenmarkt verzichten.
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Die Liquiditatskennzahl gemaR Liquiditatsverordnunglag zum
Jahresende 2008 bei mehr als dem Doppelten der erforderlichen
Mindestnorm und spiegelt unsere stabile Liquiditatssituation
wider.

OPERATIONELLES RISIKO

Als operationelle Risiken bezeichnen wir die Gefahr von Scha-
den, dieinfolge der Unangemessenheit oder des Versagensvon
internen Verfahren, Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, der in-
ternen Infrastruktur oder infolge externer Einflisse eintreten.

Die Sparkasse Bremen nutzt fir das Management operati-
oneller Risiken Konzepte und Software, die beim Deutschen
Sparkassen- und Giroverband unter Beteiligung vieler Spar-
kassen entwickelt wurden. Neben den allgemeinen Grundlagen
sind dies eine Schadenfalldatenbank sowie die Methoden der
jahrlichen Risikoinventur und der Risikolandkarte, die alle zwei
Jahre durchgefiihrt wird. Die Identifikation und Bewertung
operationeller Risiken erfolgen sowohlin der Risikoinventur als
auch in der Risikolandkarte anhand strukturiert aufbereiteter
Szenarien. Die Risikoinventur fiir operationelle Risiken gliedert
sichiin einen qualitativen und einen quantitativen Teil (Verlust-
potenzialschatzung).

Die Schadenfalldatenbank dient zur systematischen Erfas-
sung eingetretener Verluste aus operationellen Risiken und da-
rauf aufbauender MaBnahmen. Die tatsdchlichen Verluste aus
operationellen Risiken lagen im Jahr 2008, wie schon in den
Vorjahren, deutlich unter dem zur Uberpriifung der Risikotrag-
fahigkeitreservierten Betrag. Nach deninsgesamtvorliegenden
Informationen sind — auch unter Beriicksichtigung der Risiken
aus der IT-Migration - als Ergebnis der Risikoinventur auch fiir
2008 keine bestandsgefdhrdenden operationellen Risiken fiir
die Sparkasse Bremen undihre einbezogenen Tochterunterneh-
men erkennbar.

Die Bewertung und Steuerung der liber alle Methoden er-
mittelten Ergebnisse liegen in der Verantwortung der Unter-
nehmensbereiche. Unter Beriicksichtigung von Kosten- und
Effizienzaspekten entscheiden sie iber den Einsatzvon Begren-
zungs- und VerbesserungsmaBBnahmen. Sollte es im Rahmen
einer Steuerungsentscheidung zur Einleitung einer MaBnahme

PROGNOSEBERICHT

Im Folgenden berichten wir iber die voraussichtliche Ent-
wicklung der Sparkasse Bremen im laufenden und folgenden
Geschéftsjahr. Unsere Prognose beruht auf unseren aktuellen
Erwartungen und heutigen Annahmen, die sich auf die allgemein
erwartete gesamtwirtschaftliche Entwicklung, unsere operati-
ve Planung, unsere mittelfristige Ergebnisplanung sowie lang-

Liquiditdtsverordnung 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
(alt: Grundsatz I1)
Liquiditatskennzahl 2,13 1,75 2,05

kommen, so wird diese (bei entsprechender Bedeutung) in den
Planungsprozess der Sparkasse Bremen integriert.

Rechtsrisiken als Teil der operationellen Risiken werden durch
eine sorgfaltige Priifung der vertraglichen Grundlagen und den
Einsatz gebrauchlicher und juristisch geprufter Standardver-
trage reduziert.

Im Bereich der Finanzdienstleistungen stellen Informationen
und sichere Prozesse zentrale Ressourcen fiir den Geschéfts-
erfolg dar. Die Sparkasse Bremen bedient sichin groBem Umfang
dertechnischen Méglichkeiten derInformationsverarbeitung, um
einen hohen Wirkungsgrad flirihre Geschéaftsprozesse sicher zu
stellen. Ziel der Notfall- und Sicherheitsarchitektur ist es daher,
die Sparkasse Bremen und ihre Kunden durch eine Kombination
von organisatorischen, personellen, technischen und baulichen
MaRnahmen in Bezug auf alle relevanten Risiken umfassend zu
schiitzen, um die Verfuigbarkeit, Integritat, Vertraulichkeit und
Verbindlichkeit der Informationen und Prozesse sicher zu stellen
und das AusmaR maoglicher Schaden zu begrenzen.

Mit dem erfolgreichen Abschluss der Migration der IT-An-
wendungen auf die Finanz Informatik GmbH & Co. KG ist auch
zukinftig der hohe IT-Sicherheitsstandard fiir die Sparkasse
Bremen gesichert.

Die durchgefiihrten Notfalltests, die vorhandenen Notfall-
handbiicher und Sicherheitsleitlinien dokumentieren diesen
Anspruch und geben die Anforderungen an das Sicherheits-
management der Sparkasse Bremen, ihrer Tochterunternehmen
und externer Leistungserbringer vor.

Im Rahmen der Migration unserer DV-Systeme auf die Finanz
Informatik GmbH & Co. KG wurden die damit einhergehenden
operationellen Risiken projektintern regelmafRig analysiert und
gesteuert. Dariiber hinaus wurden sie mithilfe der DSGV-Metho-
dik »Risikolandkarte«validiert. Unsere Einschatzung und unser
Umgang mit diesen Risiken wurden bestatigt.

jahrige Erfahrungen stiitzen. Sowohl fiir 2009 als auch noch fur
2010 erwarten wir grundsatzlich weiterhin schwierige wirtschaft-
liche Rahmenbedingungen infolge der noch anhaltenden globa-
len Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise. Dieser Erwartung haben
wir durch einen eher konservativen Planungsansatz Rechnung
getragen. NaturgemdR ist jedoch jede Aussage Uber zukiinftige
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Ereignisse mit dem Risiko verbunden, dass die tatsdchliche
Entwicklung anders verlauft.

Trotz der weiter zu erwartenden konjunkturellen Eintriibung
gehen wir aktivseitig dennoch von einem nahezu konstanten
Kundengeschéftsvolumen aus. Hier sehen wir weiterhin noch
Wachstumspotenzial speziellim Firmenkundenbereich im Rah-
men von Projekt- und Immobilienfinanzierungen. Grundsatz-
lichwerdenwir das Kreditgeschaft unter Risikogesichtspunkten
weiterhin streng kontrollieren, um eine positive Entwicklung
unseres Bewertungsergebnisses zu gewdhrleisten.

Unter Beriicksichtigung der unterstellten Rahmenbedin-
gungen werden wir im Geschaft mit anderen Kreditinstituten
in 2009 fallige Anlagen nicht prolongieren. Freigesetzte Mittel
planen wir stattdessen zum Ausbau unserer Wertpapierpositi-
onen sowie zum weiteren Abbau teurer langfristiger Verbind-
lichkeiten gegentiber Kreditinstituten einzusetzen. Dieses wird
sich insgesamt in einer Verringerung unserer Bilanzsumme
widerspiegeln.

Durch diese Positionsumschichtungen und die damitverbun-
dene Anpassung an veranderte Rahmenbedingungen erwarten
wir vor dem Hintergrund riicklaufiger Zinsentwicklungen eine
positive Auswirkung auf unseren Zinsiiberschuss.

Aufgrund unserer attraktiven Produktgestaltungen im Pas-
sivbereich gehen wir trotz der riickldufigen Zinsentwicklung
an den Geld- und Kapitalmarkten im Vergleich zum Vorjahr von
einem nahezu konstanten Kundeneinlagenvolumen mit leich-
tem Wachstumspotenzial aus. Fiir die Folgejahre erwarten wir
eine Ausweitung der Kundeneinlagen.

Die Zinssituation wird sich aufgrund der noch anhaltenden
globalen Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise und dem damit
verbundenen niedrigen Zinsniveau insgesamt weiter schwierig
darstellen. Durch die geplanten bilanziellen Umschichtungen
sowie aus unserem Pfandbriefprojekt erwarten wir positive Aus-
wirkungen auf den Zinsiliberschuss. Insgesamt sehen wir die
Entwicklung beim Zinsergebnis jedoch riickldufig.

SCHLUSSERKLARUNG

GemadR 8312 AktG habenwir iiber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen einen Bericht erstellt. Dieser Bericht schlief3t mit
folgender Erklarung ab: »GemaR § 312 Abs. 3 AktG erkldren wir
als Vorstand der Die Sparkasse Bremen AG, Bremen, dass die
Gesellschaftim Berichtsjahr 2008 nach den Umstdnden, die uns
in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem das Rechtsgeschift
vorgenommen oder die MaRnahme getroffen oder unterlassen
wurde, bei jedem Rechtsgeschéaft mit verbundenen Unterneh-
men oder bei jedem Rechtsgeschaft auf Veranlassung oder
im Interesse dieser Unternehmen eine angemessene Gegen-

Beim Provisionsiiberschuss sehen wir 2009 undin den néchsten
Jahren weiteres Wachstumspotenzial, insbesondere als Folge
der positiven Auswirkungen unserer Projekte »Neue Vertriebs-
struktur Privatkunden« und »Neue Vertriebsstruktur Firmen-
kunden«.

Fiir den Verwaltungsaufwand sehen wir fiir die Folgejahre
Einsparpotenziale. Wahrend wir im Personalaufwand im
Wesentlichen aufgrund natirlicher Fluktuation fir die Folge-
jahre von einer riicklaufigen Entwicklung ausgehen, wird sich
im Sachaufwand in 2009 und in den Folgejahren die in 2008
durchgefiihrte und planméaRig abgeschlossene Auslagerung
von IT-Anwendungen auf die Finanz Informatik GmbH & Co. KG
sowie der zunehmende kostensenkende Effekt aus der Zusam-
menarbeit mit unseren Dienstleistern positiv auswirken.

Die Cost-Income-Ratio wird 2009 bei rund 83 % liegen.

Beim Bewertungsergebnis aus dem Kreditgeschaft gehen wir
trotz konjunktureller Risiken aufgrund unserer aktiven Kredit-
risikosteuerung nicht von Betrdgen Uiber Vorjahresniveau aus.
Aus dem Bewertungsergebnis des Wertpapiergeschéftes sind
nach unserer Einschdtzung in den ndachsten Jahren keine
nennenswerten Belastungen zu erwarten. Hier wird sich ins-
besondere die im Rahmen der risikoorientierten Steuerung
unseres Portfoliosin 2007 begonnene und in 2008 fortgesetzte
Reduzierung der Risikopositionen in den Spezialfondsanlagen
des Wertpapierbestandes positiv auswirken. Die Sparkasse
Bremen wird auch weiterhin bei ihren Direkt- und Spezial-
fondsanlagen grundsatzlich auf eine ausgewogene Risiko-
struktur achten.

Insgesamt werden die vorgenannten Entwicklungen dazu
fuhren, dass das Jahresergebnis der Folgejahre erfreulich
wdchst. Auch die Eigenkapitalrentabilitat wird demzufolge in
den Folgejahren steigen.

leistung erhieltund dadurch, dass die MaRnahme getroffen oder
unterlassen wurde, nicht benachteiligt wurde.

Bremen, im Mdrz 2009

Der Vorstand
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DIE SPARKASSE
BREMEN AG

JAHRESABSCHLUSS 2008



JAHRESBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2008

AKTIVSEITE

10.

11.
12.
13.
14.

Barreserve

a) Kassenbestand

b)  Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter: bei der Deutschen Bundesbank

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar
b)  Wechsel
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar

Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b) andere Forderungen

Forderungen an Kunden
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert
Kommunalkredite
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
ab) von anderen Emittenten
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
b)  Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
bb) von anderen Emittenten
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
c) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen

darunter:

an Kreditinstituten

an Finanzdienstleistungsinstituten
Anteile an verbundenen Unternehmen

darunter:

an Kreditinstituten

an Finanzdienstleistungsinstituten
Treuhandvermégen

darunter:

Treuhandkredite
Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren
Umtausch
Immaterielle Anlagewerte
Sachanlagen
Sonstige Vermégensgegenstinde
Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Aktiva

36.910.349,19

2.856.402.393,63
231.220.154,94

30.824.621,92

75.876.618,77

594.823.889,38

18.156.000,00

10.343.964,79

g

12.860.632,90

18.374.197,47
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30.824.621,92

75.876.618,77

640.121.210,82

73.291.053,26
36.910.349,19

579.255.782,62
1.069.485.420,49

30.824.621,92

715.997.829,59

18.245.515,05

110.201.402,45

1.648.741.203,11
7.578.903.576,39

765.067.966,56
316.362.818,77
121.419.874,29

104.960.746,07

19.187.535,03

6.347.906,87
105.422.078,06
38.455.795,37
2.304.927,14

10.817.375.830,11

Vorjahr
T€

95.266
161.235
161.235

256.501

204.896
1.750.608

1.955.504
7.316.975

2.424.074
176.647

172.182
172.182
50.596

50.596
515.336

462.970
15.509
15.502

753.623
589.384
118.905

11.944
107.020
13.024

19.718

18.843

8.302
112.018
41.645
2.690

11.282.285



PASSIVSEITE

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a)
b)

taglich fallig
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a)

Spareinlagen

aa) mitvereinbarter Kindigungsfrist von
drei Monaten

ab) mit vereinbarter Kindigungsfrist von
mehr als drei Monaten

andere Verbindlichkeiten

ba) tdglich fallig

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist

3. Verbriefte Verbindlichkeiten

a)
b)

begebene Schuldverschreibungen

andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter:

Geldmarktpapiere

eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf

4. Treuhandverbindlichkeiten
darunter:
Treuhandkredite
5. Sonstige Verbindlichkeiten
6. Rechnungsabgrenzungsposten
7. Riickstellungen

a)

b)
o}

Riickstellungen ftir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen

Steuerriickstellungen

andere Ruickstellungen

8. Sonderposten mit Riicklageanteil
9. Nachrangige Verbindlichkeiten
10. Genussrechtskapital

darunter:
vor Ablaufvon zwei Jahren fdllig

11. Eigenkapital

a)

b)
(o}

d)

gezeichnetes Kapital

aa) gezeichnetes Kapital

ab) Einlagen stiller Gesellschafter
Kapitalrticklage

Gewinnriicklagen

ca) gesetzliche Ricklage

cb) Ricklage fiir eigene Anteile
cc) satzungsmalige Rucklagen
cd) andere Gewinnricklagen
Bilanzgewinn

Summe der Passiva

1. Eventualverbindlichkeiten

a)

b)

o}

Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen
abgerechneten Wechseln

Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewahrleistungsvertragen

Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir
fremde Verbindlichkeiten

2. Andere Verpflichtungen

a)

b)
o}

Rucknahmeverpflichtungen aus unechten
Pensionsgeschaften

Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen

18.374.197,47

85.225.837,62
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2.415.451.587,86

899.496.155,31

2.095.288.228,26

1.287.976.137,25

58.324.238,41
2.540.859.098,71

3.314.947.743,17

3.383.264.365,51

370.000.000,00
53.000.000,00

54.523.208,59

347.734.914,92

- ==

248.845.545,00
1.595.951,75
43.352.430,47

423.000.000,00
47.041.959,68

54.523.208,59
2.156.463,07

480.056.437,59

442.487.237,53

2.599.183.337,12

6.698.212.108,68

347.734.914,92
19.187.535,03

50.882.804,59
6.846.508,72

293.793.927,22

127.587.224,87
147.225.837,62

526.721.631,34

10.817.375.830,11

480.056.437,59

442.487.237,53

Vorjahr
T€

45.933
2.878.472
2.924.405

2.837.512
836.664
2.168.232

1.051.923
6.894.331

292931

292.931
19.718

18.843
44.378
8.081

241.558
3.696
32.361
277.615
148.665
147.226

10.226

370.000
53.000
47.042

44.393
10.500
524.935

11.282.285

434.329

434.329

401.228
401.228



GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG FUR DIE ZEIT

VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2008

&

10.

11.

12,
13.

14.

15.

16.

7/
18.
19.
20.
21"
22.
23.
24,

25.
26.
27.
28.

29.

Zinsertrdge aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften

b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen

Laufende Ertrdge aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

b) Beteiligungen
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfithrungs-

oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen
Provisionsertrdage
Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand aus Finanzgeschiften

Sonstige betriebliche Ertrige
Ertrdge aus der Auflésung von Sonderposten mit
Riicklageanteil
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und furr Unterstiitzung
darunter: fir Altersversorgung
b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen

und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschift

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschift

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteili-

gungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdégen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme
Einstellungen in Sonderposten mit Riicklageanteil
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
AuBerordentliche Ertrage

AuBerordentliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Entnahmen aus der Kapitalriicklage
Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der gesetzlichen Ruicklage

b) ausderRucklage fir eigene Aktien

c) aus satzungsmaRigen Ricklagen

d) ausanderen Gewinnrticklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) indie gesetzliche Riicklage

b) indie Rucklage fur eigene Aktien
¢) insatzungsmaRige Riicklagen

d) inandere Gewinnriicklagen

. Bilanzgewinn

513.329.291,36

35.688.523,70

78.171.153,54

46.084.016,35
33.852.964,72
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549.017.815,06

377.450.356,96

27.904.888,16
3.450.263,36
5.187.234,69

65.902.010,28
6.123.275,66

124.255.169,89

102.193.920,83

4.954.513,35

43.666.939,13

-1.934.945,44
531.428,99

Vorjahr

€ T€
460.471

30.271

343.902

+171.567.458,10 +146.840
47.966

4.051

6.382

36.542.386,21 58.399
4.269.507,39 3.111
64.673

5.580

+59.778.734,62 +59.093
-2.087.450,27 +3.641
24.308.417,90 24.350
75.846

30.558

18.306

94.760

226.449.090,72 201.164
10.685.227,64 10.919
6.424.705,46 5.952
37.842

-4.954.513,35 -37.842
27.472

-43.666.939,13 -27.472
1.445.631,03 757
+752.946,62 +11.328
280

548

-1.403.516,45 828
2.156.463,07 10.500

2.156.463,07




ANHANG

I. BILANZIERUNGS- UND

BEWERTUNGSMETHODEN
Unseren Jahresabschluss haben wir nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches, des Aktiengesetzes, der Ver-
ordnung uUber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
unserer Satzung aufgestellt. Auf die Aufstellung eines Teil-
konzernabschlusses gemdR & 340 i HGB in Verbindung mit
§296 Abs. 2 HGB wurde verzichtet, da die Tochterunternehmen
fir die Beurteilung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns sowohl einzeln als auch insgesamt von unter-
geordneter Bedeutung sind.

Die Fristengliederung erfolgt nach Restlaufzeiten gemaR
§ 9 RechKredV fiir bestimmte Posten und Unterposten der
Bilanz im Anhang. Auf die Aufteilung der anteiligen Zinsen auf
die verschiedenen Restlaufzeiten wurde gemal Wahlrecht in
8 11 RechKredV verzichtet.

—FORDERUNGEN AN KUNDEN UND
KREDITINSTITUTE

Die Bilanzierung erfolgte zum Nennwert. Erkennbaren Risikenim
Kreditgeschaft wurde durch die Bildung von Einzelwertberich-
tigungen und Riickstellungen Rechnung getragen. Fiir latente
Risiken im Forderungsbestand bestehen Pauschalwertberich-
tigungen. Das Wertaufholungsgebot wurde bei der Bewertung
der Kredite beachtet. Der Wechselbestand wurde zum Zeitwert
bilanziert.

—WERTPAPIERE

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens, die nach eingehender
Prifung der Sparkasse nicht der dauernden Wertminderung
unterliegen, wurden teilweise nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip bewertet. Dieses gilt flir Wertpapiere, bei denen die
Riuckzahlung zum Nennwert vereinbart ist und deren Borsen-
oder Marktpreis zum Abschlussstichtag unter dem Buchwert
lag oder deren Buchwert unter dem Riicknahmepreislag. Abwei-
chend vom Vorjahrwurden bei der Anwendung des gemilderten
Niederstwertprinzips fur festverzinsliche Wertpapiere die tiber
den Borsen- oder Marktpreisen liegenden Riicknahmepreise
als Wertobergrenze herangezogen.

Mit gleicher Methodik wurde im Zusammenhang mit der
Finanzmarktkrise erstmals bei Investmentanteilen teilweise
nicht auf niedrigere Riicknahmepreise abgeschrieben, soweit
diese auf nicht dauernde Wertminderungen der enthaltenen
Anlagen zuriickzufiihren sind.

Alle weiteren Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederst-
wertprinzip bewertet. Bei allen Wertpapieren wurde das Wertauf-
holungsgebot und das Anschaffungskostenprinzip beachtet.

—ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
UND BETEILIGUNGEN

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wurden

grundsatzlich zu Anschaffungskosten bzw., wenn besondere Um-

stande vorlagen, zu niedrigeren Werten angesetzt. Das Wertauf-

holungsgebot wurde dabei berlicksichtigt.

—SACHANLAGEN UND
IMMATERIELLE ANLAGEWERTE

Diese wurden grundsétzlich zu den Anschaffungskosten, bei
abnutzbaren Vermégensgegenstanden vermindert um lineare
bzw. degressive Abschreibungen, bewertet. Bis zum Geschafts-
jahr 2007 wurden geringwertige Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens im Jahr der Anschaffung in voller Héhe abge-
schrieben. Ab dem Geschaftsjahr 2008 legt die Sparkasse hierfir
nach Neuregelung zuldssigerweise die steuerlichen Vorschriften
nach 8§ 6 Abs. 2 und 2a EStG zugrunde.

—SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Bei den sonstigen Vermdgensgegenstanden wurden Wertmin-
derungen bzw. erkennbare Risiken durch entsprechende Bewer-
tungsabschldge beriicksichtigt.

—VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Riickzahlungsbetrag be-
wertet. Etwaige Disagien wurden aktiviert und Agien passiviert.
Sie wurden entsprechend der Laufzeiten abgegrenzt.

—RUCKSTELLUNGEN

Allen erkennbaren Risiken sowie ungewissen Verpflichtungen
wurde nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung Rechnung
getragen.

Die Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen wur-
den nach aktualisierten Grundlagen (Heubeck-Richttafeln 2005 G)
und versicherungsmathematischen Grundsdtzen mit dem steuer-
rechtlich zuldssigen Zinssatz ermittelt.
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_WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Umrechnung der auf Fremdwdahrung lautenden Aktiv- und
Passivposten sowie der schwebenden Geschéfte erfolgte mit
den Referenzkursen der EZB bzw. Terminkursen zum Jahres-
ende.

Die bei Umrechnung von einfach gedeckten Geschéaften ermit-
telten positiven Umrechnungsdifferenzen wurden als Ertrdge in
der Gewinn-und-Verlust-Rechnung beriicksichtigt, soweit sie
einen nur voriibergehend wirksamen Aufwand aus den zur
Deckung dienenden Geschaften ausgleichen. Verbleibende Be-
wertungsgewinne wurden nicht vereinnahmt.

Eine Bewertung nach der »besonderen Deckung« wurde nicht
in Anspruch genommen.

Fremdwahrungsoptionen, die dieselbe Wahrung betreffen, wur-
denvon der Sparkasse im Rahmen von Handelsaktivitdten und der
Risikosteuerung zusammengefasst. Bewertungsgewinne wurden
bis zur Hohe derihnen gegeniiberstehenden Bewertungsverluste
erfolgswirksam verrechnet. Dabei wurde der beizulegende Wert
anhand eines Optionspreismodells berechnet. Verbleibende Ge-
winne wurden nicht vereinnahmt. Die Bewertung erfolgt nach den
Vorschriften des § 340 h HGB und in Ubereinstimmung mit dem
Bankenfachausschuss des Instituts der Wirtschaftspriifer.

—DERIVATE

Derivative Finanzinstrumente wurden nach den Grundsdtzen des
Imparitatsprinzips und des Realisationsprinzips grundsatzlich
einzeln bewertet. Zinsswaps wurden im Wesentlichen zur Steu-
erung des Zinsdanderungsrisikos eingesetzt. Aus diesem Grund
wurde insoweit keine Bewertung vorgenommen. Schwebende
Devisentermingeschdfte, schwebende Devisenoptionsgeschifte
und Zinsbegrenzungsvereinbarungen wurden nach der Stellung-
nahme BFA 2/1995 bilanziert. Strukturierte Produkte wurden nach
IDW RS HFA 22 und IDW RS BFA 1 behandelt.
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Il. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
(SOWEIT NICHT ANDERS ANGEGEBEN, WERTE IN TAUSEND €)

—AKTIVSEITE

zu 3. Forderungen an Kreditinstitute

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute - Unterposten b) -
beinhalten Forderungen mit Restlaufzeiten von

- bis drei Monate 532.582
—mehr als drei Monate bis ein Jahr 270.540
—mehr als ein Jahr bis funf Jahre 191.884
—mehr als funf Jahre 12.042

Im Posten 3 sind enthalten:

- Forderungen an verbundene Unternehmen (Vorjahr: 1.049)

— Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht (Vorjahr: 173)

- Forderungen an die eigene Girozentrale

—nachrangige Forderungen (Vorjahr: -)

zu 4. Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden beinhalten Forderungen
— mit unbestimmter Laufzeit 832.769

sowie Forderungen mit Restlaufzeiten von

- bis drei Monate 439.337
—mehr als drei Monate bis ein Jahr 529.913
—mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 1.655.163
—mehr als funf Jahre 4.113.220

Im Posten 4 sind enthalten:
- Forderungen an verbundene Unternehmen (Vorjahr: 35.953)
— Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht (Vorjahr: 376.385)
- nachrangige Forderungen (Vorjahr: 31.608)
—darunter an verbundene Unternehmen (Vorjahr: 1.608) 1.608
—darunter an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht (Vorjahr: -) -

zu 5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Von den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren werden im folgenden Jahr féllig 247.717

Im Posten 5 sind enthalten:

- borsenféhige und bérsennotierte Wertpapiere

—borsenfahige und nicht borsennotierte Wertpapiere

—Wertpapiere des Anlagevermdgens (Vorjahr: 737.496)

—Wertpapiere, die nicht mit dem Niederstwert bewertet werden (Vorjahr: 562.343)
— Zeitwert dieser Wertpapiere

— Wertpapiere mit Nachrangabrede (Vorjahr: 328)

zu 6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Im Posten 6 sind enthalten:

- bérsenféhige und borsennotierte Wertpapiere

- borsenféhige und nicht bérsennotierte Wertpapiere

- Wertpapiere des Anlagevermdgens (Vorjahr: 578.702)

- Wertpapiere, die nicht mit dem Niederstwert bewertet werden (Vorjahr: -)
— Zeitwert dieser Wertpapiere

—Wertpapiere mit Nachrangabrede (Vorjahr: -)

- Spezialfondsanteile

Die Anteilscheine der Spezialfonds sind nach § 92 InvG nur mit Zustimmung der Kapitalanlage-
gesellschaft iibertragbar. Die Gesellschaften schiitten grundsitzlich die per Fondsgeschifts-
jahresende fiir Rechnung der Sondervermdgen angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen und Dividenden aus, wobei Zwischenausschiittungen vorgenommen werden.
Die zur Ausschiittung verfiigbaren realisierten Kursgewinne per Fondsgeschéftsjahresende werden
von den Gesellschaften liberwiegend thesauriert.
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29.797
20.138

34.991

287.384
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719.071
45.997
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320.692
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6.900
4.983
301.193
151.646
121.709

286.120



zu 7. Beteiligungen

Im Posten 7 sind enthalten:
—bérsenfahige und borsennotierte Wertpapiere
- bdrsenféhige und nicht borsennotierte Wertpapiere

zu 8. Anteile an verbundenen Unternehmen

Im Posten 8 sind keine borsenfdahigen Wertpapiere enthalten.
zu 9. Treuhandvermégen

Bei den Treuhandvermégen handelt es sich um:

— Forderungen an Kunden

—Sonstige Vermdgensgegenstande

zu 11. und 12. Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Entwicklung der immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen:
Anschaffungskosten am Jahresanfang

Zugange

Abgénge

kumulierte Abschreibungen

Bilanzwerte am Jahresende
Abschreibungen im Geschéftsjahr

Im Posten 12 Sachanlagen sind enthalten:

—im Rahmen der Sparkassentatigkeit genutzte Grundstiicke und Gebaude
— Betriebs- und Geschéftsausstattung

—Sammelposten fir geringwertige Vermdgensgegenstiande

zu 13. Sonstige Vermégensgegenstinde

Im Posten 13 sind enthalten:
—\Vermdgensgegenstande des Finanzanlagevermdgens (Vorjahr: 79)

Bemerkenswerte Einzelposten:

— Steuererstattungsanspriiche

— Forderungen gegentiber verbundenen Unternehmen
—nachrangige Vermdgensgegenstdnde (Stille Beteiligungen)

zu 14. Rechnungsabgrenzungsposten
Im Posten 14 sind enthalten:

— Disagien aus Verbindlichkeiten (Vorjahr: 1.123)
—Agien aus Forderungen (Vorjahr: -)

F22|08

23

18.374
814

immaterielle
Anlagewerte Sachanlagen

32.191 263.718
410 1.778
1.783 7.984
24.470 152.090
6.348 105.422
2.364 8.321

64.772
14.456
244
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5.449
9.972
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—PASSIVSEITE

zu 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist - Unterposten b) - beinhalten Verbindlichkeiten mit
Restlaufzeiten von

- bis drei Monate

—mehr als drei Monate bis ein Jahr
—mehr als ein Jahr bis funf Jahre
—mehr als funf Jahre

Im Posten 1 sind enthalten:

—Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen (Vorjahr: 7.396)

—Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht (Vorjahr: 6.342)

—Verbindlichkeiten gegentber der eigenen Girozentrale

Firin diesem Posten enthaltene Verbindlichkeiten sind Vermégens-
gegenstdnde von 856,5 Mio. € als Sicherheit iibertragen worden.

zu 2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten
- Unterposten a) ab) - beinhalten Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten von

— bis drei Monate

—mehr als drei Monate bis ein Jahr
—mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre
—mehr als funf Jahre

Die anderen Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit vereinbarter
Laufzeit oder Kiindigungsfrist - Unterposten b) bb) — beinhalten
Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten von

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
—mehr als ein Jahr bis finf Jahre
—mehr als fiinf Jahre

Im Posten 2 sind enthalten:

—Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen (Vorjahr: 44.341)

—Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht (Vorjahr: 63.307)

zu 3. Verbriefte Verbindlichkeiten
Von den begebenen Schuldverschreibungen werden im folgenden Jahr fillig

Im Posten 3 sind enthalten:

—Verbindlichkeiten gegenuiber verbundenen Unternehmen (Vorjahr: 332)

- Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht (Vorjahr: 15.815)

zu 4. Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um:
—Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
—Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

zu 5. Sonstige Verbindlichkeiten

Bemerkenswerte Einzelposten:

—von unseren Kunden einbehaltene Zinsabschlagsteuer

- Ruickzahlungsverpflichtungen aus geschlossenen Immobilienfonds
—Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Fir in diesem Posten enthaltene Margin-Verpflichtungen aus EUREX-Geschiften sind

Wertpapiere iiber 5,0 Mio. € als Sicherheit iibertragen worden.
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zu 6. Rechnungsabgrenzungsposten

Im Posten 6 sind Agien und Disagien aus Forderungen
enthalten (Vorjahr: 7.863):

zu 9. Nachrangige Verbindlichkeiten

Im Posten 9 sind enthalten:

—Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen (Vorjahr: -)

—Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht (Vorjahr: 668)

Fur die in diesem Posten ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind
in 2008 Zinsaufwendungen in folgender Hohe angefallen:

Der Bestand betrifft auf Euro lautende Inhaber- und
Namensschuldverschreibungen mit fester Verzinsung und Falligkeiten von
2011 bis 2019. Eine vorzeitige Riickzahlung sowie eine Umwandlung in
Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht vorgesehen.

zu 10. Genussrechtskapital

Der Bestand betrifft 15 Namensgenussscheine. Im Geschiéftsjahr 2008 wurden
keine neuen Namensgenussscheine ausgegeben.

zu 11. Eigenkapital

Das Grundkapital betragt 370,0 Mio. € und teilt sich auf 370.000 nennwertlose
Stiickaktien auf. Die Aktien werden vollstéandig von der Finanzholding der Sparkasse
in Bremen gehalten. Zum gezeichneten Kapital gehdren eine Stille Einlage in Hohe
von 13,0 Mio. € mit einer Restlaufzeit von 9 Jahren und 6 Monaten sowie eine Stille
Einlage in Hohe von 40,0 Mio. € mit einer Restlaufzeit von 8 Jahren.

GemaR Hauptversammlungsbeschluss vom 21.05.2008 wurden 10,1 Mio. € aus dem
Bilanzgewinn des Jahres 2007 in die anderen Gewinnriicklagen eingestelit.

Der Vorstand schldgt der Hauptversammlung vor, den Bilanzgewinn 2008 von insgesamt
2,2 Mio. € den Gewinnriicklagen zuzufiihren.
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I1l. SONSTIGE ANGABEN ZUR BILANZ

_FREMDWAHRUNGSAKTIVA UND -PASSIVA

Der Gesamtbetrag der Vermdgensgegenstande und der Ver-
bindlichkeiten, die auf Fremdwé&hrung lauten, belduft sich um-
gerechnet auf 178,3 Mio. € respektive 177,5 Mio. €.

—SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Fur die folgenden Geschéftsjahre bestehen Verpflichtungen
aus Miet-, Lizenz- und Wartungsvertragen von derzeit p.a.
9,2 Mio. €.

Im Beteiligungsbereich bestehen nicht passivierte Ein-

zahlungs- bzw. Nachschussverpflichtungen von derzeit
20,9 Mio. €. Aus der aufgrund nicht mehr mehrheitlicher Be-
teiligung am Bankhaus Carl F. Plump & Co. GmbH & Co. KG,
Bremen, am 06.04.2000 widerrufenen Erkldrung gemadR
85 Abs. 10 des Statuts des Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken e.V., Kéln, ist die Die Spar-
kasse Bremen AG, Bremen, verpflichtet, diesen von Verlusten
aus bis dahin angelegten MaRnahmen gemaR § 2 Abs. 2 des
Statuts des Einlagensicherungsfonds freizustellen.
Gemaél besonderen Erkldrungen sind die von der Sparkasse fiir
funf Objektfinanzierungen bei Grundstiickskommanditgesell-
schaften eingesetzten Komplementare aus der persdnlichen
Haftung fiir Verbindlichkeiten dieser gegentiber der Sparkasse
freizustellen.

Im Zusammenhang mit der Auslagerung von Tatigkeiten hat sich
die Sparkasse fiir einen befristeten Zeitraum verpflichtet, einer
Tochtergesellschaft zu ermdglichen, etwaige Ausgleichzahlun-
gen im Falle betriebsbedingter Kiindigungen zu erfillen, wie
sie fiir Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Sparkasse im Falle
betriebsbedingter Kiindigungen zu erfullen waren. Dieses gilt
solange, wie die Sparkasse Mehrheitsgesellschafterin der Toch-
tergesellschaftist.

_ANHANGANGABEN GEMASS

§160 ABS. 1 NR. 8 AKTG
Nachfolgende Bekanntmachung wurde der AG mitgeteilt: »Die
Finanzholding der Sparkasse in Bremen, Am Brill 1-3 in 28195
Bremen, hat uns gemaR 8 20 Abs. 1 und 4 AktG mitgeteilt, dass
ihr 100 % der Aktien an unserer Gesellschaft gehdren.«
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_TERMINGESCHAFTE
Der wesentliche Teil der am Abschlussstichtag bestehenden
zinsbezogenen Geschafte (Zinsswaps) wurde zur Absicherung
von Zinsdnderungsrisiken abgeschlossen.

Bei den wahrungsbezogenen Geschdften handelt es sich
tiberwiegend um Handelsgeschafte mit Kunden, die nahezu

iiber 1 Jahr

bis 1 Jahr bis 5 Jahre

Restlaufzeit

uber 5 Jahre

vollstdandig kursgesichert wurden.

Bei den Geschdften mit sonstigen Risiken handelt es sich
tiberwiegend um Kreditderivate sowie um strukurierte Produkte
mit Kiindigungsrechten der Emittentinnen.

Gesamt Zeitwerte Buchwerte Bilanz-

Mio.€ Mio.€

Zinsbezogene Geschifte

OTC-Produkte 1.027,0 551,8

Borsengeschafte - _
Widhrungsbezogene Geschéfte

OTC-Produkte 527,0 54,4

Bérsengeschafte - -
Geschéfte mit sonstigen Risiken

OTC-Produkte -

Borsengeschafte - 25,0

Gesamt

Zinsswaps

Der Zeitwert ergibt sich aus der Saldierung der mit Hilfe der Zero-
bond-Renditen berechneten Barwerte der cash-flows der beiden
Swapseiten. Die cash-flows der variablen Seite werden mittels im-
pliziter Forward Rates berechnet.

Devisentermingeschifte

Der Zeitwert ergibt sich aus dem aktuellen Terminkurs (Kassakurs
zum Abschlussstichtag +/- Swapsatz fiir die Restlaufzeit per Ab-
schlussstichtag).

Devisenoptionen
Der Zeitwert wird nach dem Garmann-Kohlhagen-Modell berech-
net.

Caps/Floors

Mit Hilfe des modifizierten Black-Modells wird der Zeitwert als
Summe der mitden Zerobond-Renditen abgezinsten theoretischen
Preise jedes einzelnen Caplets auf den Bewertungszeitpunkt be-
rechnet.

Kreditderivate

Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um eingegangene
Sicherungsgeberpositionen, die als Eventualverbindlichkeiten
aus Biirgschaften und Gewdhrleistungsvertragen unter dem
Bilanzstrich ausgewiesen werden.

Mio.€ Mio. € Mio.€ Mio. € posten

1.609,1 3.187,9 -60,8 1,8/1,8 Al13/P5

- 581,4 -2,5 0,4/0,4 A13/P5

- 140,4 137,1 140,4 A3/A5/P3

5,4 30,4 26,6 30,2 A5
3.940,1

IV. ERLAUTERUNGEN ZUR
GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG

zu 1.3) Zinsertrdage
In diesem Posten sind mit rd. 4 % periodenfremde Ertrdge enthal-
ten, die im Wesentlichen aus SteuerungsmaRnahmen des Zins-
buches resultieren.

zu 5. Provisionsertrage

Im Rahmen unseres Allfinanz-Angebotes haben wir aus gegen-
Uber Dritten erbrachten Dienstleistungen fiir die Vermittlung von
Lebens- und Sachversicherungen, Bausparprodukten und Invest-
mentfonds-Anteilen Provisionsertrdge erhalten.

zu 8. Sonstige betriebliche Ertrdage

In diesem Posten sind u.a. 9,2 Mio. € Verwaltungskosten-
erstattungen durch Tochterunternehmen, 2,9 Mio. € ordentliche
Grundstiicks- und Gebdudeertrédge und 2,1 Mio. € andere Gebih-
ren aus dem Darlehensgeschaft enthalten.

zu 10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

In diesem Posten sind mit rd. 6 % periodenfremde Aufwendungen
enthalten, die im Wesentlichen auf die im Berichtsjahr durchge-
fihrte und planméRig abgeschlossene Auslagerung von IT-An-
wendungen auf die Finanz Informatik GmbH & Co. KG, Frankfurt
am Main, beruhen.
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V. SONSTIGE ANGABEN

ANTEILSBESITZ
Anteilsbesitz ab mind. 20 % an anderen Unternehmen,

soweit er nicht von untergeordneter Bedeutung ist.

Name und Sitz der Gesellschaft

nwk nordwest Kapitalbeteiligungsgesellschaft der Sparkasse Bremen mbH, Bremen
BREBAU GmbH, Bremen

LBS Landesbausparkasse Bremen AG, Bremen

Bankhaus Carl F. Plump & Co. GmbH & Co. KG, Bremen

nwu nordwest Unternehmensbeteiligungsgesellschaft der Sparkasse Bremen mbH, Bremen

nwb nordwest Beteiligungsgesellschaft der Sparkasse Bremen mbH, Bremen
Offentliche Versicherung Bremen, Bremen

nwi nordwest international Servicegesellschaft mbH, Bremen

nwd nordwest-data Servicegesellschaft der Sparkasse in Bremen mbH, Bremen

s mobile finanzberatung Gesellschaft der Sparkasse Bremen mbH, Bremen

nwm nordwest-media Servicegesellschaft der Sparkasse in Bremen mbH, Bremen
KV Kapitalbeteiligungs- und Vermégensverwaltungs-GmbH, Bremen

S-Consult Hanseatische Unternehmensberatung-GmbH, Bremen

Bremer Schoss Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH, Bremen

nws nordwest-service & catering Gesellschaft der Sparkasse in Bremen mbH, Bremen

Anmerkungen:
! Mit diesen Gesellschaften bestehen Ergebnisabfiihrungsvertrage
2 Eigenkapital und Ergebnis 2008

3 Ausgewiesener Jahresiberschuss/Jahresfehlbetrag der betreffenden Unternehmung

Beteiligungen der Sparkasse Bremen AG an groRen Kapitalgesellschaften sowie
an Kreditinstituten und Versicherungsunternehmen, die fiinf vom Hundert der
Stimmrechte tiberschreiten.

Name und Sitz der Gesellschaft

Bankhaus Carl F. Plump & Co. GmbH & Co. KG, Bremen
BREBAU GmbH, Bremen

Offentliche Versicherung Bremen, Bremen
Burgschaftsbank Bremen GmbH, Bremen

Wincor Nixdorf Portavis GmbH, Hamburg

neue leben Pensionsverwaltung AG, Hamburg

Die Sparkasse Bremen AG, Bremen, ist zu 100 % ein Tochterunternehmen der Finanz-
holding der Sparkasse in Bremen, Bremen. Die Finanzholding der Sparkasse in Bremen,
Bremen, stellt einen Konzernabschluss auf, in den Die Sparkasse Bremen AG, Bremen,

einbezogen wird.
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Anteil am Kapital
Ende 2008

in%

100,0
48,8
25,0
49,0

100,0

100,0
20,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

Anteil am
Kapital
in%

49,0
48,8
20,0
11,1
11,0

6,1

Eigenkapital
2007
inT€

71.500 2
57.644
34.221
12.782
12.000 2
7.4482
5.410
1.000 2
3852
1252
100 2
512
512
422
252

Ergebnis
2007
inTE?

01
1.435
1.221

0t
4.1682
260
01
0t
hE!
hE!
hE!
01
01
01



ORGANE

AUFSICHTSRAT

Dipl.-Bw. Gerhard Harder,
Vorsitzender

Dipl.-Kfm. Klaus Ziegler,

stv. Vorsitzender

Dipl.-Kfm. Holger U. Birkigt
Dipl.-Kfm. Joachim M. Clostermann

Alexander Kuinzel
Otto Lamotte

Heiko Oerter
Hans-Joachim Schur
Volker Stange

BEZUGE

Vorstandsvorsitzenderi. R. der swb AG

Geschiftsfithrender Gesellschafter der HASECO ZOGER GmbH & Co. KG

Geschaftsfuhrender Gesellschafter der BIRKIGT INT'L CONSULTING & Media GmbH
Steuerberater und Wirtschaftspriifer in der Clostermann & Jasper Partnerschaft
Wirtschaftsprifungs-/Steuerberatungsgesellschaft

Vorstandsvorsitzender der Bremer Heimstiftung

Geschaftsfiihrer der HENRY LAMOTTE OILS GmbH

Angestellter der Die Sparkasse Bremen AG

Angestellter der Die Sparkasse Bremen AG

Angestellter der Die Sparkasse Bremen AG

Die den Aufsichtsratsmitgliedern gewahrten Kredite valutieren zum
Bilanzstichtag mit 1,5 Mio. €.

An die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden fiir das Geschéftsjahr 2008 fiir
lhre Tatigkeit im Aufsichtsrat und in den Ausschiissen des Aufsichtsrates
0,2 Mio. € vergiitet.
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VORSTAND

Jurgen Oltmann
Dr. rer. nat. Tim Nesemann

Thomas First
Klaus Schoniger
Dr. rer. pol. Heiko StarofRom

BEZUGE

MANDATE

_JURGEN OLTMANN
Bankhaus Carl F. Plump & Co. GmbH & Co. KG
BREBAU GmbH

BREMER LAGERHAUS GESELLSCHAFT
-Aktiengesellschaft von 1877-
DEUTSCHE FACTORING BANK Deutsche
Factoring GmbH & Co. KG

Freie Internationale Sparkasse S.A.
neue leben Holding AG

neue leben Pensionskasse AG

neue leben Pensionsverwaltung AG
NRS Norddeutsche Retail-Service AG

—DR. TIM NESEMANN
Freie Internationale Sparkasse S.A.

GEWOBA Aktiengesellschaft
Wohnen und Bauen
Wincor Nixdorf Portavis GmbH

Vorsitzender des Vorstandes (bis 31.01.2009)
stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes (bis 31.01.2009)
Vorsitzender des Vorstandes (ab 01.02.2009)

stellvertretendes Vorstandsmitglied (ab 01.02.2009)

Die den Vorstandsmitgliedern gewdhrten Kredite valutieren zum
Bilanzstichtag mit 1,1 Mio. €.

An die Mitglieder des Vorstandes wurden 2,0 Mio. € vergiitet, davon 1,5 Mio. € fixe
Bezlige und 0,5 Mio. € variable Beziige.

An ehemalige Mitglieder des Vorstandes bzw. deren Hinterbliebene wurden 0,9 Mio. €
gezahlt; fir diesen Personenkreis bestehen Pensionsriickstellungen von 9,7 Mio. €.

In gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von grofRen Kapitalgesellschaften
beziehungsweise in Aufsichtsgremien von Kreditinstituten und Versicherungs-
unternehmen nahmen folgende gesetzliche Vertreter oder andere Mitarbeiter
der Sparkasse Mandate wahr:

AR, stv. Vorsitzender
AR, stv. Vorsitzender (bis 13.04.2008)
AR, Vorsitzender (ab 14.04.2008)

AR

AR, stv. Vorsitzender
VR, Vorsitzender (bis 29.10.2008)

AR (bis 22.06.2008)
AR (bis 22.06.2008)
AR (bis 22.06.2008)
AR

VR (ab 05.03.2008)

VR, Vorsitzender (ab 30.10.2008)

AR
AR (bis 03.12.2008)
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—KLAUS SCHONIGER

Freie Internationale Sparkasse S.A.
LBS Landesbausparkasse Bremen AG
neue leben Holding AG

neue leben Pensionskasse AG

neue leben Pensionsverwaltung AG
Offentliche Versicherung Bremen

S Broker AG & Co. KG

—DR. HEIKO STAROROM
nordwest-leasing GmbH
Offentliche Versicherung Bremen

—RALF PASLACK
ErSol Solar Energy AG

—HORST BRUNING
LBS Landesbausparkasse Bremen AG

—ERNST-LUDWIG NEUENKIRCHEN
LBS Landesbausparkasse Bremen AG

—_BERNHARD RUSCHKE
Wincor Nixdorf Portavis GmbH

MITARBEITERINNEN
UND MITARBEITER

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:
Vollzeitkrdfte
Teilzeit- und Ultimokrédfte

Auszubildende
Insgesamt
! davon gewerbliche
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
—Vollzeitkrdfte
- Teilzeit- und Ultimokréfte

Bremen, 25. Mdrz 2009

Dr. Nesemann

VR
AR, stv. Vorsitzender
AR (ab 23.06.2008)
AR (ab 23.06.2008)
AR (ab 23.06.2008)
AR, stv. Mitglied
AR
AR (bis 10.01.2008)
AR
AR
AR (bis 31.01.2008)
AR (ab 31.03.2008)
AR (ab 04.12.2008)
1.0511
466 *
1.517
79
1.596
0
73
Die Sparkasse Bremen AG
Der Vorstand
Fiirst Schoniger

F30]08

Dr. Staroflom



BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss—bestehend aus Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und den Lagebericht der Die Sparkasse Bremen
AG, Bremen, fiir das Geschdftsjahrvom 1. Januar 2008 bis 31. De-
zember 2008 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen
der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Sparkasse. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
dervon uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tiber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 8 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Ab-
schlusspriufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaéaRiger Buch-
fihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse tber die
Geschéftstatigkeit und liber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Sparkasse sowie die Erwartungen liber mégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesent-
lichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beur-
teilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetz-
lichen Vorschriften und den ergdanzenden Bestimmungen der
Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaéltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Sparkasse. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermitteltinsgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 15. April 2009

Prifungsstelle des

HANSEATISCHEN SPARKASSEN-
UND GIROVERBANDES

Bolte
Wirtschaftspriifer
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DIE SPARKASSE
BREMEN AG

LAGEBERICHT 2009



RAHMENBEDINGUNGEN

Im Angesicht der 2007 ausgeldsten und im Folgejahr markant
verscharften Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise war 2009 ein
Ausnahmejahr. Anfang 2009 erreichte die Kriseihren Hohepunkt
in einer weltweiten realwirtschaftlichen Rezession. Insbesonde-
re der Welthandel wurde schwer getroffen. Nach Schatzungen
der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung fiel das Welthandelsvolumen 2009 um 12,5 % niedriger
aus als im Vorjahr. Die stark exportorientierte deutsche Volks-
wirtschaft litt besonders unter dieser Entwicklung. Die realen
Exporte Deutschlands sanken um 14,7 % und hatten damit ei-
nen erheblichen Einfluss auf den Riickgang des Bruttoinlands-
produktes (BIP) um 5 %. Binnenwirtschaftlich ausgerichtete
Branchen und Unternehmen waren weniger betroffen, wozu der
private Konsum einen erheblichen Beitrag leistete.

Seit Friahjahr 2009 mehrten sich erste Anzeichen einer kon-
junkturellen Erholung. Dazu trugen deutliche Leitzinssen-
kungen und auBerordentliche geldpolitische MaBnahmen der
Europdischen Zentralbank sowie staatliche Konjunkturpakete
mit Mehrausgaben bzw. Mindereinnahmen im Volumen von
insgesamt 80 Mrd. € bei, von denen knapp 50 % noch 2009
wirksam wurden. Fiir die Folgejahre jedoch bedeutet dies einen
bedenklichen Anstieg der Staatsverschuldung.

Die vor der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise sehr gute Er-
tragslage der deutschen Unternehmen diente offensichtlich als

Vehement wird in der Offentlichkeit die Diskussion um eine
vermeintliche Kreditklemme gefiihrt. Im Einzelfall mag dies
zutreffen. Gleichwohl sind gerade die dezentral aufgestellten
deutschen Sparkassen-ebenso die Sparkasse Bremen —zumeist
ohne direkte Verluste durch die Finanzmarkt- und Wirtschafts-

Uber unsere erfolgreichen Vertriebs- und Outsourcingaktivita-
ten hinaus sind auch unsere internen Projekte eine Investition
in die Zukunft.

So hatten wir die Novellierung des Pfandbriefgesetzes mit
dem Fall des Pfandbriefprivileges zum Anlass genommen, unser
Pfandbriefprojekt aufzulegen. Nachdem die Pfandbrieffahigkeit
der Sparkasse Bremen erreicht wurde, begaben wir noch 2009
unsere aufgrund ihrer hohen Granularitat von institutionellen

Puffer, um einen groBen Riickschlag hinzunehmen. Denn mit
einer Arbeitslosenquote von 8,2 % erwies sich der Arbeitsmarkt
als erstaunlich robust. Die Auswirkungen der Krise blieben bis-
lang begrenzt. Das Modell der Kurzarbeit entfaltete seine volle
Wirkung. Die wahre Priifung allerdings folgt 2010, wenn die ent-
sprechenden Regelungen enden.

Fiir 2010 wird mit einer Fortsetzung der moderaten konjunk-
turellen Erholung gerechnet. Insgesamt scheint ein Wachstum
des BIP zwischen 1,5 und 2 % méglich. Triebfeder dafiir ist das
erwartete Anziehen der Exporte,insbesondere in die asiatischen
Schwellenlénder und nach China.

Vergleichbar verlief die Entwicklung und sind die Erwartun-
gen der bremischen Konjunktur. Die Herbstumfrage der Han-
delskammer Bremen zeigt ein zwar branchenbezogen diffe-
renziertes, aber insgesamt doch ermutigendes Bild. Bei einer
unter dem Strich noch als unbefriedigend beurteilten aktuellen
Geschdftslage weist der Trend nach oben, insbesondere fiir In-
dustrie, Export, Verkehr und Dienstleistungen, weniger fiir das
Baugewerbe und den Einzelhandel. Die positiven Signale diirfen
allerdings nicht den Blick vor den Risiken verstellen, denn auch
in Bremen scheint die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise noch
nichtden Arbeitsmarkt erreicht zu haben. Eine befiirchtete wei-
tere Zunahme von Unternehmensinsolvenzen mit steigenden
Forderungsausfallen steht voraussichtlich noch bevor.

krise gelangt und sicherten auch 2009 die Kreditfinanzierung,
insbesondere ihrer mittelstandischen Firmenkunden. Mit
Erfiillung dieser auch volkswirtschaftlich wichtigen Aufgabe
konnten sie 2009 weitere Marktanteile im Kreditgeschéft
hinzugewinnen.

Anlegern stark nachgefragten ersten Pfandbriefe, die dazu bei-
tragen werden, unsere Refinanzierungskosten dauerhaft zu
entlasten.

Dariber hinaus dienten unsere internen Projekte neben Kos-
tenreduzierungen der weiteren Erhdhung unserer Dienstleis-
tungsqualitat sowie der Erfiillung der steigenden aufsichts-
rechtlichen und gesetzgeberischen Anforderungen.



GESCHAFTSVERLAUF

Das Jahr 2009 war gekennzeichnetvon den anhaltenden Auswir-
kungen der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise. Die Sparkasse
Bremen hat sich in diesem schwierigen Umfeld erneut behaup-
tet und blickt auf ein zufriedenstellendes Geschéftsjahr zuriick.
Die Bilanzsumme erhdhte sich leicht um 0,3 % auf 10,9 Mrd. €.

Wahrend die Forderungen an Kunden zunahmen, verringerten
wir die Forderungen an Kreditinstitute.

Diese Mittel in Verbindung mit der bewusst aufrechterhalte-
nen komfortablen Liquiditdtslage nutzten wir, um 2009 wieder
in den Wertpapierbestand zu investieren, sowohl in Direkt- als
auch in Fondsanlagen.

Auf der Passivseite verzeichneten die Kundeneinlagen zum
Jahresende eine steigende Tendenz, wahrend wir erneut die
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten reduzierten.

ENTWICKLUNG DES KREDITGESCHAFTS (IN MIO. €)

2009
Forderungen an Kunden 8.099,1
davon:
Wechsel 0,0
Kurz-, mittel- und langfristige Kundenforderungen 7.626,3
davon:
Erworbene Schuldscheine 771
Treuhandkredite 18,1
Avale und Indossamentsverbindlichkeiten 454,7
Forderungen an Kreditinstitute 1.064,2

Die Gesamtforderungen an Kunden (einschlieRlich erworbener
Schuldscheine, Treuhandkredite, Avale und Indossaments-
verbindlichkeiten) lagen am 31. Dezember 2009 bei 8,1 Mrd. €.

2008 2007 2006 2005
8.077,4 7.770,1 7.723,3 7.829,3
0,0 0,0 0,0 20,7
7.578,9 7.317,0 7.335,4 7.419,0
229,5 151,7 262,8 2624
18,4 18,8 18,6 19,2
480,1 4343 373,3 370,4
1.648,7 1.955,5 1.127,2 998,5

ENTWICKLUNG DES KREDITGESCHAFTS MIT FIRMEN- UND PRIVATKUNDEN (IN MIO. €)

2009
Firmenkunden*) 5.038,5
Privatkunden*) 2.601,9

Das Kreditgeschéaft mit Firmenkunden nahm erneut um 4,1 %
auf 5,0 Mrd. € zu. Dieser Anstieg resultiert wiederum aus der
erfreulichen Entwicklung der Investitionskredite.

Die Kredite an Privatkunden bewegten sich mit 2,6 Mrd. €
nahezu auf Vorjahresniveau.

2008 2007 2006 2005
4.838,7 4.634,2 4.477,9 4.447,5
2.631,1 2.699,7 2.773,7 2.918,7

Die Forderungen an Kreditinstitute verringerten sich stichtags-
bezogen um 35,5 % auf 1,1 Mrd. €. Wie im Vorjahr wurden fél-
lige Geldanlagen bei Kreditinstituten nicht weiter prolongiert,
sondern fur Investitionen in den Wertpapierbestand genutzt.



ENTWICKLUNG DES EINLAGENGESCHAFTS (IN MIO.

2009
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
und verbriefte Verbindlichkeiten 7.282,5
davon:
Spareinlagen 3.139,8
Sparkassenbriefe 0,0
Schuldverschreibungen 382,2
Taglich fallige Einlagen 2.873,7
Befristete Einlagen 886,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.541,5

Die Summe aus Verbindlichkeiten gegentiber Kunden und
verbrieften Verbindlichkeiten erhdhte sich zum Jahresende
um 1,5 % auf 7,3 Mrd. €. Die Bestdnde an Spareinlagen, unser
Geschéft mit eigenen Emissionen sowie die Hereinnahme von
befristeten Einlagen reduzierten sich gegeniiber dem Vorjahr.
Dagegen erhohte sich der Bestand an taglich félligen Einlagen.

Auch 2009 spiegelte das Provisionsergebnis das Vertrauen un-
serer Kunden in unsere Dienstleistungskompetenz wider. Als
Folge der weiter anhaltenden Auswirkungen der Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise verzeichneten wir riicklaufige Provisionen
im Wertpapiergeschaft. Dartiber hinaus fihrte die Umstellung

2008 2007 2006 2005
7.173,5 7.335,9 6.965,4 6.736,0
3.314,9 3.674,2 3.798,4 3.824,8

0,0 0,0 11,1 20,7

475,3 441,6 436,9 509,7
2.095,3 2.168,2 1.844,6 1.645,8
1.288,0 1.051,9 874,4 735,0
2.599,2 2.924,4 3.004,9 3.160,1

Diese Bestandsentwicklung sehen wirim Wesentlichen als Folge
des im Verlauf der anhaltenden Finanzmarkt- und Wirtschafts-
krise niedrigen Zinsniveaus und einer daraus resultierenden
grundsatzlichen Anlagezuriickhaltung.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten wurdenim
Berichtsjahrum 2,2 % auf 2,5 Mrd. € reduziert.

unseres Kontenmodells zu ebenfalls riicklaufigen Provisionen
im Giroverkehr. Den Rekordwert des Vorjahres konnten wir des-
halb nicht ganz erreichen, erzielten jedoch mit 59,1 Mio. € ein
hervorragendes Ergebnis.

ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERDIENSTLEISTUNGSGESCHAFTS (UMSATZE IN MIO. €)

2009
Aktien und Investmentzertifikate 630,7
Festverzinsliche Wertpapiere 376,2
Eigenemissionen® 271,3

Wahrend wirim Bereich der festverzinslichen Wertpapiere einen
Anstieg der Umsdtze um 22,2 % verzeichneten, zeigten sich bei
den Aktien und Investmentzertifikaten um 40,0 % riicklaufige
Umsadtze. Bei den Umsédtzenim Zusammenhang mit dem Absatz
unserer Eigenemissionen konnten wir einen starken Anstieg
um 49,1 % verzeichnen, der insbesondere auf die erstmalige
Pfandbriefemission zuriickzufiihren ist.

2008 2007 2006 2005
984,8 922,4 677,2 463,2
307,8 204,2 146,0 198,9
182,0 162,4 208,5 206,8

Wir nutzten das abgelaufene Geschdftsjahr, um die Anlageziele
und Risikoprofile unserer Kundinnen und Kunden abzufragen
und zu aktualisieren, um so jederzeit eine anlage- und anleger-
gerechte Beratung zu gewdhrleisten.



Das Borsenjahr 2009 startete mit verhaltenem Optimismus. Nach
erheblichen Kursverlusten schienen sich die Kurse Ende 2008
stabilisiert zu haben. Umso dramatischer war der Kurseinbruch
in den ersten beiden Monaten des Jahres 2009; der Deutsche
Aktienindex verlor rund 25 % und fiel auf knapp 3.600 Punkte.
Seither stieg er wieder auf am Jahresende tiber 6.000 Punkte.
Rezessionssorgen veranlassten die Europdische Zentral-
bank, neben Leitzinssenkungen auRerordentliche geldpoli-
tische MaBnahmen zu ergreifen und die Kreditwirtschaft durch
Tendergeschédfte mit reichlich Liquiditat zu versorgen. Der
Interbankengeldmarkt entspannte sich zusehends. Die zuvor
dort herrschenden ungewohnt hohen Risiko- und Liquiditats-

Unser Beteiligungs- sowie Anteilsbesitzan verbundenen Unter-
nehmen verringerte sich bei einerim Einzelnen differenzierten
Entwicklung insgesamt geringfiigig auf 217,6 Mio. €. Die Redu-
zierungen Uberstiegen die Zunahmen um 8,8 Mio. €.

Zunahmen resultierten aus einer Kapitalerhdhung der Deut-
sche Sparkassen Leasing AG & Co. KG und der Erh6hung unserer
Beteiligung an der center.tv—Heimatfernsehen fiir Bremen und
Bremerhaven GmbH. Darliber hinaus erfolgten Kapitalabrufe
im Rahmen unserer Beteiligungen an Private Equity-Fonds und
-Dachfonds.

ZuVerringerungen fiithrten die Riickzahlung von Kapitalriick-
lagen der nwb nordwest Beteiligungsgesellschaft der Sparkasse

Insbesondere im Sachaufwand spiegeln sich die Investitionen
in unsere Zukunftsprojekte wider. Die Entwicklung ist im We-
sentlichen gekennzeichnet durch die im Vorjahr durchgefiihrte
und planmaRig abgeschlossene Verlagerung wesentlicher IT-
Anwendungen auf die als Sparkassenverbands-Rechenzentrum
tdtige Finanz Informatik GmbH & Co. KG sowie damit zusammen-
hdangender Kosteneffekte. Die Verlagerung der IT-Anwendungen

pramien bauten sichim Jahresverlauf sukzessive ab. Seit Sommer
2009 hat sich das Geldmarktgeschehen graduell normalisiert.

Die Sparkasse Bremen nutzte diese Entwicklung; Anlage-
bestand und Liquiditatsreserve erhdhten sich deutlich durch
Zukauf von Finanz- und Industrieanleihen mit hohen Bonitats-
pramien.

Neben diesen MaBnahmen zur Umstrukturierung der Eigenan-
lagen wurden 2009 auch ausgewdhlte Anlageklassen in Invest-
mentfonds aufgestockt, um selektiv Ertragschancen zu ergrei-
fen. In den Vorjahren hatten risikoreduzierende MalRnahmen
zu deutlichen Bestandsreduzierungen im Fondsengagement
gefiihrt.

Bremen mbH und der nordwest finanz-vermégensberatung Ge-
sellschaft der Sparkasse in Bremen mbH, eine TeilverdufRerung
unserer Beteiligung an der Freie Internationale Sparkasse S. A.
im Rahmen eines Beteiligungsmodells fiir deren Geschéaftslei-
ter und leitende Angestellte sowie Kapitalriickfiihrungen eines
Private Equity-Fonds.

Die Verdanderungen im Beteiligungsbereich erfolgten - bei
Beachtung unserer Beteiligungsstrategie — sowohl unter stra-
tegischen als auch ertragsorientierten Gesichtspunkten. Mit
unseren Tochterunternehmen bestehen zumeist Ergebnis-
abfuihrungsvertrage.

sowie damit verbundene Prozessveranderungen und -optimie-
rungen werden in den Folgejahren weitere Kostenreduzierun-
gen nach sich ziehen. Darliber hinaus spiegeln sich im Sach-
aufwand die Kosten aus der umfassenden Zusammenarbeit mit
unseren Dienstleistern wider, die im Wesentlichen Leistungen
im Zusammenhang mit Marktfolgeaktivitdten im Aktiv- und Pas-
sivgeschéft sowie im Bereich Finanzen und Controlling betrifft.



Zum 31.Dezember 2009 waren bei der Sparkasse Bremen 1.543
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (-3,9 % ggd. Vj.) beschaftigt,
was umgerechnet auf Vollzeitkrafte 1.304 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern entspricht. Die Zahl der Teilzeitkrafte und Aus-
hilfen betrdgt 469. Die Zahl der Auszubildenden wurde mit 99
gegeniiber dem Vorjahr (95) erneut erhéht.

Auch 2009 stellten neue oder absehbare gesetzliche Rege-
lungen hohe Anforderungen an unsere Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter, sowohl bei der Beratung unserer Kunden als auch
im Backoffice-Bereich. Unser Ausbildungs- und Weiterbildungs-
angebot in Form von betriebsinternen und externen Semina-
ren stellt sicher, dass unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
diese Erwartungen erfiillen. Dies spiegelt sich in deren hohem
Ausbildungsstand wider: Uber 83 % der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter verfiigen iiber den Abschluss als Bankkauffrau bzw.
Bankkaufmann, davon rund mehr als die Halfte dariiber hinaus
Uber eine weitergehende Qualifikation als Sparkassen-/Bank-
fachwirt, Sparkassenbetriebswirt (grad.) oder Bankbetriebswirt

VERMOGENSLAGE

sowierund ein Zehntel tiber den Abschluss einer Fachhochschule
oder Universitat.

Unser Vergiitungssystem orientiert sich am Tarifvertrag der
privaten und 6ffentlichen Banken und setzt sich strukturell aus
festen und variablen Bestandteilen zusammen. Wir erfillen die
aktuellen aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Ende 2009 bzw. Anfang 2010 kiindigten wir unsere Versor-
gungsordnungen mit dem Ziel einer zeitgemafen Neuregelung
unserer betrieblichen Altersversorgung.

Bereits 2007 wurden wir als familienfreundlicher Betrieb mit
dem Grundzertifikat des Audits »berufundfamilie« der Hertie-
Stiftung ausgezeichnet. Mit unseren Anstrengungen fur eine
Verbesserung der Vereinbarkeit von Beruf und Familie, insbe-
sonderein den Bereichen Teilzeitbeschéaftigung, Elternzeit und
Unterstiitzung pflegender Angehdériger, haben wir die Attrakti-
vitdt der Sparkasse Bremen als Arbeitgeberin im abgelaufenen
Jahr weiter erhéht.

ENTWICKLUNG AUSGEWAHLTER BILANZPOSITIONEN (IN MIO. €)

2009
Forderungen an Kreditinstitute 1.064,2
Forderungen an Kunden 7.626,3
Wertpapiere 1.616,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.541,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.900,3

Die Forderungen an Kreditinstitute verringerten sich gegen-
tiber dem Vorjahr um 584,5 Mio. € oder 35,5 %. Damitreduzierte
sich auch der Anteil der Forderungen an Kreditinstitute an der
Bilanzsumme von 15,2 % auf 9,8 %. Die Forderungen an Kun-
den erhdhten sich gegeniiber dem Vorjahr um 47,4 Mio. € oder
0,6 % und tragen mit 70,3 % zur Bilanzsumme bei. Die durch
die Reduzierung der Forderungen an Kreditinstitute freige-
setzte Liquiditat wurde im Wesentlichen zum Bestandsaufbau
bei den Wertpapieranlagen verwendet, die sich um insgesamt
535,0 Mio. € oder 49,5 % erhdht haben. Damit erhdhte sich auch
der Anteil der Wertpapiere an der Bilanzsumme von 10,0 % auf
14,9 %. Dariiber hinaus wurde freie Liquiditat zur weiteren
Ruckfiihrung der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstitu-
ten genutzt. Der Bestand verringerte sich um 57,7 Mio. € oder
2,2 %. Eine gegenldufige Entwicklung verzeichneten die Ver-

2008 2007 2006 2005
1.648,7 1.955,5 1.127,2 998,5
7.578,9 7.317,0 7.335,4 7.419,0
1.081,4 1.343,0 1.862,6 1.871,3
2.599,2 2.924,4 3.004,9 3.160,1
6.698,2 6.894,3 6.528,4 6.226,3

bindlichkeiten gegeniber Kunden, die um 202,1 Mio. € oder
3,0% gegeniiber dem Vorjahr stiegen. Damit stieg auch der An-
teil der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden an der Bilanzsum-
me gegeniiber dem Vorjahrvon 61,9 % auf 63,6 %.

Das Kernkapital der Sparkasse Bremen am 31. Dezember 2009
betrug 511,0 Mio. €. Dies entspricht einer Quote von 6,9 %. Die
Eigenmittel beliefen sich auf 755,3 Mio. €. Das daraus abgelei-
tete Verhadltnis der Eigenmittel zu den gewichteten Risikoaktiva
betrug 10,3 % und bildet eine angemessene Ausgangsbasis fir
die weitere Geschaftsentwicklung.

Die Wertpapiere der Direkt- und Fondsanlagen im Anlage-
vermdgen haben wir —im Hinblick auf die gesicherte Riickzah-
lung - teilweise nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet.



FINANZLAGE

Unsere bereits 2008 komfortable Liquiditatslage wurde auch
2009 bewusst aufrechterhalten und ist auch mit Blick auf die
folgenden Jahre mehr als ausreichend.

Ein wesentlicher Indikator fur die kurzfristige Zahlungsbe-
reitschaftist die Liquiditdtskennzahl gemal Liquiditatsverord-
nung, die die materielle Liquiditat darstellt. Im Durchschnittlag
diese Liquiditatskennzahl deutlich oberhalb der erforderlichen
gesetzlichen Mindestnorm.

Unserlaufendes Guthaben bei der Deutschen Bundesbank zur
Erfiillung der Mindestreservevorschriften belief sichim Jahres-
durchschnitt auf 125,1 Mio. €.

ERTRAGSLAGE

Die Summe aus Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute
sowie Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere betrug zum Bilanzstichtag 2,3 Mrd. €.

Diese komfortable Liquiditdtslage sowie unsere in 2009 er-
gdnzten Instrumente der Liquiditdtssteuerung stellen auch
kiinftig die Zahlungsbereitschaft sicher.

ENTWICKLUNG AUSGEWAHLTER ERFOLGSPOSITIONEN (IN MI0.€)

2009
Zinsiiberschuss V 202,9
Provisionsiiberschuss 59,1
Nettoergebnis aus Finanzgeschiften 2,1
Personalaufwand 114,8
Sachaufwand ? 104,8
Verwaltungsaufwand ? 219,6
Bewertungsergebnis -38,2
Gewinnabhdngige Steuern 2,4
Jahresergebnis 12,7
Dividende 0,0
Riicklagenzufiihrung 12,7

Die Darstellung der Ertragslage erfolgt auf Basis von handels-
rechtlichen Zahlen. Die unterjdhrige Planung und Steuerung
erfolgt nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen. Beide
Ansdtze sind jederzeit ineinander Gberfiihrbar. Wahrend die
betriebswirtschaftliche Sicht der Systematik des Deutschen
Sparkassen- und Giroverbandes, des Betriebsvergleiches und
des Erfahrungsaustausches der GroRsparkassen entspricht, er-
maoglicht der von uns gewédhlte handelsrechtliche Ausweis auch
eine Vergleichbarkeit mit Kreditinstituten des privatrechtlichen
Sektors.

Die Ergebnisentwicklung war 2009 wiederum wesentlich
durch die anhaltenden Auswirkungen der globalen Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise gekennzeichnet. Trotz des schwierigen
Umfeldes konnten wir — wie prognostiziert — ein gegenuber

2008 2007 2006 2005
212,4 208,3 221,0 239,2
59,8 59,1 55,8 55,8
7l 3,6 1,3 2,2
1243 106,4 119,3 113,8
112,9 105,7 95,1 79,0
237,2 212,1 214,4 192,8
-48,6 -65,3 -66,1 -92,0
-1,9 0,3 -1,2 6,8
2,2 10,5 15,1 13,7
0,0 0,4 0,5 11
2,2 10,1 14,6 12,6

dem Vorjahr erfreulich gestiegenes undleicht tiber Plan liegen-
des Jahresergebnis erzielen.

Der Zinsiiberschuss verringerte sich erwartungsgemaR ge-
geniiber dem Vorjahr um 4,5 % bzw. 9,5 Mio. €. Mit 202,9 Mio.€
liegt er damit jedoch deutlich (iber dem Planwert. Dieses ist
im Wesentlichen auf realisierte Ertrage aus der Fristentrans-
formation zuriickzufiihren. Dariliber hinaus entlastete die Re-
duzierung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
sowie das niedrige Zinsniveau den Zinsaufwand. Wéhrend sich
die Zinsertrdage um 122,9 Mio. € auf 467,0 Mio. € verringerten,
verzeichneten wir beim Zinsaufwand (einschliefRlich des saldier-
ten Zinsergebnisses aus Derivaten) ebenfalls einen Riickgang
um 113,4 Mio. € auf 264,1 Mio. €. Insbesondere vor dem Hin-
tergrund der anhaltenden Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise,



deren dramatischer Verlauf auf den Geld- und Kapitalmarkten
zu Verwerfungen gefiihrt hat, ist dies ein zufriedenstellendes
Ergebnis. Wie in den Vorjahren enthdlt der Zinsiiberschuss Er-
trdge und Aufwendungen aus der Auflésung von Zinsswaps, die
der Zinsbuchsteuerung dienten.

Auch 2009 spiegelte das Provisionsergebnis das Vertrauen
unserer Kundenin unsere Dienstleistungskompetenz wider. Als
Folge der weiter anhaltenden Auswirkungen der Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise verzeichneten wir riicklaufige Provisionen
im Wertpapiergeschaft. Dartiber hinaus fuhrte die Umstellung
unseres Kontenmodells zu ebenfalls riicklaufigen Provisionen
im Giroverkehr. Den Rekordwert des Vorjahres konnten wir des-
halb nicht ganz erreichen, erzielten jedoch mit 59,1 Mio. € ein
hervorragendes Ergebnis.

Trotz der anhaltenden Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
konnten wir beim Nettoergebnis aus Finanzgeschéften der ne-
gativen Entwicklung des Vorjahres entgegenwirken und 2009
einen positiven Ergebnisbeitrag erzielen.

Der Personalaufwand verringerte sich gegeniiber dem Vor-
jahrum 7,6 % bzw. 9,5 Mio. € auf 114,8 Mio. €. Ursachlich hierfur
sind im Wesentlichen Personalriickgdnge infolge natirlicher
Fluktuation sowie derim Vorjahrim Rahmen der Lohn-, Gehalts-
und Versorgungsleistungen vorweggenommene Tarifabschluss
der privaten und 6ffentlichen Banken, der 2009 niedriger als
erwartet ausfiel. Ende 2009 bzw. Anfang 2010 kiindigten wir
unsere Versorgungsordnungen mit dem Ziel einer zeitgemalen
Neuregelung unserer betrieblichen Altersversorgung. Parallel
leiteten wir MaBnahmen zur Stabilisierung unseres Personal-
aufwands ein.

NACHTRAGSBERICHT

Nach Abschluss des Geschéaftsjahres 2009 haben sich keine
wesentlichen Vorgédnge ereignet.

RISIKOBERICHT

Der Erfolg bankbetrieblicher Tatigkeit steht in einem engen
Spannungsverhdltnis zu den eingegangenen Risiken. Die be-
wusste Ubernahme von Risiken und deren Beherrschung wirkt
sich daher unmittelbar auf den Erfolg aus und ist eine Voraus-
setzung zur Erzielung einer angemessenen Rendite.

Die Risikolibernahme und -steuerung erfolgt dabei grundsé&tz-
lich unter der risikostrategischen Beachtung zweier Aspekte:
Es muss zundchst entsprechendes Deckungskapital vorhanden
sein und weiterhin ein angemessener Ertrag erwartet werden.

Bei den gegebenen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
ist die aktive Risiko- und Portfoliosteuerung in der Kreditwirt-

Der Sachaufwand verringerte sich gegeniiber dem Vorjahr um
7,1 % bzw. 8,1 Mio. € auf 104,8 Mio. €. Diese Entwicklung istim
Wesentlichen auf einen einmaligen Kosteneffekt des Vorjahres,
der im Zusammenhang mit der 2008 durchgefiihrten Auslage-
rung von IT-Anwendungen steht, zurtickzufiihren.

Der gesamte Verwaltungsaufwand hat sich damit wie erwartet
positiv entwickelt.

Die Cost-Income Ratio betrugim Berichtsjahr 80,7 % (Vorjahr:
82,7 %).

Trotz der anhaltenden Belastungen der Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise konnten wir 2009 im Bewertungsergebnis
insgesamt eine positive Entwicklung verzeichnen.

Im Wertpapierbereich spiegelten sich die Erholungstenden-
zen der Kapitalmarkte wider. Dariiber hinaus zahlte sich hier un-
seraktives Risikomanagementaus, dasunsin denvergangenen
Jahrenveranlasst hat,insbesondere unsere Risikopositionenin
den Spezialfondsbestanden abzubauen.

Das Bewertungsergebnis im Kreditbereich zeigte trotz der
belastenden konjunkturellen Rahmenbedingungen eine gegen-
tiber dem Vorjahr positive Entwicklung und lag nur geringfiigig
tiber dem Plan.

Die Risikovorsorge im Beteiligungsbereich ist gekennzeich-
net durch Neubewertungen im Beteiligungsportfolio.

Die aus der Entwicklung der Ertragslage abgeleitete Eigen-
kapitalrentabilitat vor Steuern betrug 2,9 % (Vorjahr: 0,1 %).

Der gewinnabhdngige Steueraufwand belief sich auf 2,4 Mio. €.

Der Jahresiiberschuss erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr
um 10,5 Mio. € auf 12,7 Mio. €. Dieser soll zur weiteren Sub-
stanzstdrkung den Gewinnriicklagen zugefiihrt werden.

schaft das zentrale Element, um den nachhaltigen Erfolg und die
Existenz des Unternehmens zu sichern.

Im Rahmen des Risikomanagements unterscheidet die Spar-
kasse Bremen vier Arten von Risiken aus der bankbetrieblichen
und unternehmerischen T&tigkeit. Hierzu zdhlen das Adres-
senausfallrisiko (inkl. Beteiligungsrisiko), das Marktpreisrisiko
(inkl. Zinsdanderungsrisiko), das Liquiditatsrisiko sowie opera-
tionelle Risiken. Risiken aus Ergebnisschwankungen, die durch
Geschédftsvolumendnderungen oder Margendnderungen (Ge-
schaftsrisiko) begriindet sein kdnnen, werden als wesentliche
Teilkomponentein den anderen Risikoarten mit beriicksichtigt.



Der Gesamtbank- und Risikomanagementansatz der Sparkasse
Bremen, der sich an den Erfordernissen des Geschaftsmodells
orientiert, baut auf den folgenden Grundsatzen auf.

DerVorstand tragt die Gesamtverantwortung fiir die laufende
Uberwachung aller Risiken und liberpriift mindestens jahrlich
die Risikostrategie, die als Leitlinie fur alle Unternehmensbe-
reiche gilt und neben der aktuellen Risikosituation regelmaRig
mit dem Aufsichtsrat erértert wird.

Der Vorsitzende des Vorstandes hat hierbei u.a. die Feder-
fihrung fir die strategische Planung, die Gesamtsteuerung
sowie fiir das Risikomanagement.

Die Sparkasse Bremen verfiligt Gber ein institutionalisiertes
Verfahren zur strategischen und operativen Planung, an denen
ihre maBgeblichen Organisationseinheiten beteiligt sind. Die
Verantwortung fiir die Koordination der strategischen Planungs-
aktivitdten liegt in der Einheit Unternehmensentwicklung und
-steuerung. Die strategische Planung wird dazu in jahrlichen
Intervallen tiberpriift und vom Vorstand beschlossen.

Ausgehend von der strategischen Planungsgrundlage werden
diese Ergebnisse auf die einzelnen Unternehmensbereiche her-
untergebrochen, durch die einzelnen Bereiche weiter detailliert
und verifiziert. Dieser Gesamtprozessist 2009 inhaltlich mit den
beteiligten Unternehmensbereichen aufgearbeitet und weiter
konkretisiert worden, um die erweiterten Méglichkeiten aus
der IT-Migration fiir eine integrative und qualitativverbesserte
Gesamtbanksteuerungin allen Steuerungsperspektiven nutzen
zu kdnnen. Durch monatliche Soll-Ist-Vergleiche im Ausschuss
Gesamtbanksteuerung werden Planabweichungen in der ope-
rativen Planung damit friihzeitig und rechtzeitig identifiziert
sowie mogliche GegensteuerungsmaBnahmen eingeleitet.

Dariiber hinaus bereitet der Ausschuss Gesamtbanksteu-
erung die Entscheidungen fiir grundsatzliche Vorgaben wie
Strategie, Risikodeckungsmasse und Risikolimite vor. Grund-
lage fiir den Ausschuss Gesamtbanksteuerung sind dabei die
Ergebnisse aus dem Ausschuss Treasury und dem Ausschuss
Kreditrisikosteuerung.

Das integrierte Risikomanagementsystem regelt den auf-
bau- und ablauforganisatorischen Rahmen zur Steuerung und
Uberwachung von Risiken. Es ist wesentlicher Bestandteil der
Gesamtbanksteuerung, in die auch ausgelagerte Bereiche ein-
bezogen sind.

Verantwortet werden die Risikoprozesse in der Sparkasse
Bremen durch die Einheiten Unternehmensentwicklung und
-steuerung bzw. Kreditmanagement. lhnen obliegen die Me-
thodenverantwortung fiir alle risikorelevanten Themen, die
Risikoliberwachung sowie das Berichtswesen, wobei die Metho-
denentwicklung und Reporterstellung nach Abstimmung und
Vorgabe der Sparkasse Bremen durch das Risikocontrolling in
der NRS Norddeutsche Retail-Service AG erfolgt. Abhdngig von
der Dynamik einzelner Risikoarten bzw. zugeschnitten auf die
unterschiedlichen Adressaten erfolgt dabei grundsétzlich ein
monatliches Reporting tiber die Entwicklung aller Risiken im

Gesamtvorstand bzw.in den zustdndigen Ausschiissen, welches
eine friihzeitige Risikoerkennung und -steuerung ermdoglicht
sowie das dezentrale Risikomanagementin den Unternehmens-
bereichen unterstiitzt.

Kernelement der Risikoberichterstattung sind der monat-
liche Risikobericht bzw. der quartalsweise Kreditrisikobericht,
in denen die steuerungsrelevanten Aussagen zur Entwicklung
der zur Verfiigung stehenden Risikodeckungspotenziale, der
Auslastung der Risiken, der Entwicklung des Kreditportfolios
sowie zum Umfang und zur Entwicklung der Risikovorsorge zu-
sammengefasst werden.

Die grundsatzliche Zielsetzung unseres Risikomanagement-
systems ist die laufende Sicherstellung der Tragfdhigkeit der
eingegangenen Risiken. Das Konzept zur regelméRigen Uber-
wachung von Deckungsmasse und Risikoengagement stellt
auf Basis eines 6konomischen und eines GuV-orientierten
Steuerungskreises sicher, dass die Risikotragféhigkeit zu jeder
Zeit gewadhrleistet ist. Hierbei werden betriebswirtschaftliche
Aspekte in den Vordergrund gestellt und externe Anforderun-
gen an die Risikotragfahigkeit als strenge Nebenbedingungen
beriicksichtigt. Das Limitsystem ist am 6konomischen Risi-
kodeckungspotenzial ausgerichtet. Dazu wird das Uber alle
Risikoarten ermittelte Gesamtrisiko regelméaf3ig dem zur Ver-
figung stehenden wertorientierten und bilanziellen Kapital
unter Berlicksichtigung der hebbaren stillen Reserven gegen-
tibergestellt. Das Gesamtrisiko stellt die innerhalb eines Jah-
res aggregierten, unerwarteten Verluste dar, die bei normalen
Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,9 %
nicht Gberschritten werden. Bei der Aggregation der unter-
schiedlichen Risikoarten werden risikomindernde Korrelationen
dariiber hinaus nicht beriicksichtigt.

AUFTEILUNG DER RISIKEN IN DER SPARKASSE BREMEN
PER 31.12.2009

B Adressenausfallrisiken
(inkl. Beteiligungsrisiken)

M Marktpreisrisiken
Liquiditatsrisiken

Operationelle Risiken

Unsereregelmdfige Risikomessung ergénzenwirum dielaufen-
de und einzelfallbezogene Analyse einzelner Stresstests, Sze-
narien und Konzentrationsrisiken, die uns helfen, die méglichen
Auswirkungen von seltenen, aber potenziell schwerwiegenden
Ereignissen und Marktstérungen fiir die Sparkasse Bremen



besser einschatzen zu konnen. Mit Hilfe dieser Stresstests kén-
nen wir damit auf Gesamtbank- und Teilportfolioebene bereits
friihzeitig die Notwendigkeit zur Ableitung von Steuerungsmal3-
nahmen ermitteln.

Bei allen Risiken, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermo-
gens-, Finanz- oder Ertragslage haben kénnen, wird ein wirksa-
mes Risikomanagement und -controlling eingesetzt.

Vor dem Hintergrund der aktuellen Geld- und Kapitalmarkt-
entwicklungen wurden dariiber hinaus ergdnzende Einzel-
analysen ausgewdhlter Engagements, Portfolien und Positionen
durchgefiihrt.

Risiken der kiinftigen Entwicklung, die bestandsgefdhrdend
sein konnten, werden durch ein umfassendes Risikofriiher-
kennungssystem tiberwacht, durch regelmaRige Analysen von
Stresstests begleitet und sind auch nach der durchgefiihrten
Risikoinventur nicht erkennbar. Die Risikotragfahigkeit war im
Jahr 2009 in beiden Steuerungskreisen zu jeder Zeit gegeben,
was auch die Ergebnisse zu einzelnen Stresstests vollstandig
einschlief3t.

Das zur Abdeckung aller Risiken zur Verfiigung stehende Risi-
kodeckungspotenzial ist dariiber hinaus — nach Riickgangenim
Vorjahr —wieder deutlich angestiegen.

Die Summe aller barwertigen Risiken lag im Jahresdurch-
schnitt deutlich unterhalb der zur Verfligung stehenden Ri-
sikodeckungsmasse. Zur Unterstutzung der geplanten Auswei-
tung des Zinsrisikos konnte das Risikokapital damit zum Ende
des Jahres auch etwas erhdht werden.

IST-RISIKEN

in Mio. €
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(inkl. Beteiligungsrisiken)
Liquiditatsrisiken Operationelle Risiken

— Risikodeckungsmasse

Mit dem Anspruch einer optimalen Steuerung der Rentabilitat,
der Risiken und der Liquiditat verfolgt die Sparkasse Bremen
die permanente Weiterentwicklung und Verbesserung ihrer
steuerungsrelevanten Instrumente.

Das Verhéltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die
Summe der gewichteten risikotragenden Aktiva und der Risi-
ken aus Marktrisikopositionen (alt: Grundsatz|) Gberschritt per
31. Dezember 2009 mit einer Gesamtkennziffer von 10,3 % zu-
dem deutlich den von der Bankenaufsicht vorgeschriebenen
Mindestwert von 8,0 %.

Solvabilititskoeffizient 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
(alt: Grundsatz 1)
Gesamtkennziffer 10,3% 10,9 % 10,9 %

Im Zuge der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise haben sich
nach einer Stabilisierungsphasein der ersten Jahreshalfte 2009
die Finanzierungsbedingungen an den Geld- und Kapitalmark-
ten spiirbar verbessert. Weitere Risiken und Belastungen des
Finanzsystems bzw. in der Folge fiir die Realwirtschaft sind je-
doch auch fiir das Jahr 2010 nicht auszuschlieRen. Wir haben
dieser Situation durch eine weiterhin vorsichtige Risikopolitik
Rechnung getragen. Dabei konnten Chancen an den Kapital-
markten durch Umstrukturierung des Bestands an eigenen
Wertpapieren bei weiterhin stabiler Liquiditatssituation und
Risikotragfahigkeit genutzt werden.

Im Rahmen der Reaktionen der Bankenaufsicht auf die Finanz-
markt- und Wirtschaftskrise wurden die Mindestanforderungen
an das Risikomanagement (MaRisk) tiberarbeitet. Die tiberarbei-
teten MaRisk traten am 14. August 2009 in Kraft.

Die Novellierung der MaRisk machte in Teilen auch eine Aktua-
lisierung des Risikomanagementsystems der Sparkasse Bremen
notwendig. Nach Priifung der neuen aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen wurde im Oktober 2009 ein entsprechendes Projekt
zur Erfillung der neuen Vorgaben aufgesetzt. Die Aufbereitung
und Umsetzung der grundlegenden Entscheidungen wurde bis
zum Jahresende 2009 abgeschlossen. Unter Beachtung der auf-
sichtsrechtlichen Fristen werden weitere Optimierungen des
Systems im Laufe des Jahres 2010 erfolgen.

Im Folgenden werden weitere Informationen zum Risiko-
management und -controllingsystem sowie zur Risikolage fir
die einzelnen Risikoarten dargestellt.



Unter dem Adressenausfallrisiko verstehen wir die Gefahr einer
Wertminderung fur einen Kredit oder ein Finanzinstrument auf-
grund eines Ausfalls oder der Bonitdtsverschlechterung eines
Geschédftspartners und die damitverbundene Gefahr, dass liber-
lassenes Kapital nicht oder nur teilweise zurlickgezahlt wird.

Zur Quantifizierung des 6konomischen Kreditrisikos auf
Portfolioebene werden die von der Sparkassen-Finanzgruppe
entwickelten Methoden und Verfahren eingesetzt, die eineinte-
grierte Betrachtung des Adressenausfallrisikos in der gesam-
ten Sparkasse Bremen ermdéglichen. Das in diesem Zusammen-
hang eingesetzte Value-at-Risk-Verfahren (VaR) auf Basis von
CreditPortfolioView erméglicht fur die Betrachtung der Aus-
fallrisiken auf Gesamtbankebene eine portfolioorientierte Be-
rechnung mit einer entsprechenden Ermittlung der Auslastung
der Risikodeckungsmassen. Dadurchist fiir die Berechnung des
Adressenausfallrisikos ein zu den Marktpreisrisiken von der
Methodik her passender Messansatz gegeben.

Zur Unterstiitzung der strategischen Ausrichtung und lang-
fristigen Existenzsicherung der Sparkasse Bremen erfolgt
die Steuerung des Kreditgeschafts unter Ertrags- und Risiko-
gesichtspunkten in der Einheit Kreditmanagement und im
Ausschuss Kreditrisikosteuerung. Zum Jahresende wurde da-
riiber hinaus die bestehende Konzeption zur Begrenzung und
Steuerung der Adressenausfallrisiken liberarbeitet. Dabei
wurde das bestehende Kontingentsystem fiir besondere Ge-
schaftsbereiche (z.B. Finanzierungen von Windenergieanlagen,
Photovoltaikanlagen und Schiffen) ausgebaut. Dariiber hinaus
wurden neue rating- und volumenbezogene Obergrenzen fiir
Projektfinanzierungen und spezielle Konzentrationsmess-
verfahren eingefuihrt. Diese sowie die weiteren Informationen
zu den wesentlichen strukturellen Merkmalen des Kreditport-
folios werden im vierteljahrlichen Kreditrisikobericht darge-
stellt. Adressat des Berichtes ist neben der Geschéftsleitung der
Kreditausschuss sowie der Ausschuss Kreditrisikosteuerung.

Als wesentliche Instrumente zur Bonitdtsbeurteilung im Kre-
ditgeschaft wendet die Sparkasse Bremen bereits seit vielen
Jahren fur Firmen- und Privatkunden unterschiedliche Rating-
verfahren an, um eine angemessene Einschdtzung des Risikos
zu gewdhrleisten. Dabei werden differenzierte Verfahren der
Sparkassen-Finanzgruppe eingesetzt, die fiir jeden Kunden
die individuelle Bonitdt bestimmen. Neben den bereits ein-
gefuihrten Verfahren KundenScoring, StandardRating, Immo-
biliengeschaftsRating und den Ratingverfahren fur spezielle
Kundensegmente im Firmenkundengeschaft (Projektfinanzie-
rungen, Leasing, Banken und Corporates) wurde 2009 mit dem
KundenKompaktRating ein weiterer Baustein fiir Kunden ohne
Girokonten implementiert. Damit stehen fiir unsere Standard-
und die Uberwiegenden Spezialkundensegmente geeignete
Bonitatseinschatzungsverfahren zur Verfiigung.

Die Entscheidungsbefugnisse bei der einzelgeschaftlichen
Kreditbewilligung sind nach Kreditvolumen und Risikogehalt
abgestuft. Bei bestimmten Kriterien ist die zusé&tzliche Risiko-
beurteilung durch ein vom Markt unabhédngiges Votum obliga-
torisch. Uber die Hereinnahme bedeutender Risiken beschlieRt
der Kreditausschuss der Sparkasse Bremen, der als oberstes
Kreditbewilligungsorgan Teil des Aufsichtsrats ist.

Fir die Begleitung gefdhrdeter Kreditengagements (Inten-
sivbetreuung) bzw. sanierungsbediirftiger Kreditengagements
(Sanierung) setzen wir Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter mit
besonderem Know-how in einer vom Marktbereich unabhéngi-
gen Einheit ein.

Die Beteiligungsrisiken als besondere Auspragung des Ad-
ressenausfallrisikos werden mit Hilfe eines eigenstédndigen,
turnusméRigen Beteiligungscontrollings und -berichtswesens
tberwacht und gesteuert.

Die Sparkasse Bremen hat zur rechtzeitigen ldentifizierung
von Risiken aus dem Kundenkredit- und Handelsgesch&ft meh-
rere Friihwarnsysteme im Einsatz. Fiir das Kundenkreditgeschaft
istdies die Anwendung IntensPro. Im Zuge der Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise wurde ergdnzend dazu 2009 ein neues markt-
datenbasiertes Friihwarnsystemim Handelsbereich eingefiihrt.

Die Sparkasse Bremen hat ein Projekt zur Weiterentwicklung
des schon im Kreditmanagement verankerten aktiven Kredit-
portfoliomanagements ins Leben gerufen. Zielsetzung ist es,
durch Einsatz traditioneller und derivativer Risikotransferin-
strumente Adressrisikokonzentrationen abzubauen und das
dadurch freigesetzte Risikokapital wieder gewinnbringend in
Risikoaktiva zu investieren. So kann nicht nur der Kapitalein-
satz, sondern insbesondere der Spielraum fiir das Firmenkun-
dengeschidft bei gleichzeitiger Begrenzung der Einzel- und
Portfoliorisiken optimiert und ausgebaut werden. Im Projekt
werden die Verfahren zur Messung der Risikokonzentration und
zur Bestimmung des gesamtgeschéaftsbezogenen Adressrisiko-
abbau- und -investitionspotenzials sowie zur Uberwachung der
Portfolioentwicklung verfeinert, der Katalog von Risikoabsiche-
rungsinstrumenten vervollstandigt sowie die Managementorga-
nisation den optimierten Steuerungsmdoglichkeiten angepasst.



Unter Marktpreisrisiken verstehen wir die Gefahr einer Wertmin-
derung von Finanzinstrumenten aufgrund von Schwankungen
der Marktparameter wie Zinsen, Aktienkursen und Fremdwéh-
rungen.

Fir die Marktpreisrisiken der Sparkasse Bremen wurden
vorstandsseitig Risikolimite festgelegt. Deren Einhaltung wird
borsentdglich vom Risikocontrolling tiberwacht. Die zukiinfti-
gen potenziellen Verluste werden durch ein Risikolimit begrenzt,
bei dem das Gesamtrisiko der marktpreisrisikobehafteten
Positionen nach dem Value-at-Risk-Verfahren (VaR) gemessen
wird. Der VaR (Konfidenzniveau 99,9 %, Haltedauer 250 Tage)
samtlicher Marktpreisrisikopositionen lag im Jahr 2009 un-
terhalb des vergebenen Risikolimits und hat sich im 4. Quartal
aufgrund der durchgefiihrten MaBnahmen zur Erh6hung der
Fristentransformation wieder etwas erhéht.

Zur Uberpriifung des VaR-Risikomodells wird fiir den Handels-
bestand tdglich ein Backtesting durchgefiihrt. Die Ergebnisse
des Backtestingslassen auchim Riickblickauf 2009 den Schluss
zu, dass das verwendete Modell sowie die entsprechenden Pa-
rameter angemessen sind.

Dariiber hinaus werdenim regelméaf3igen Turnus mit Hilfe von
Stresstests extreme Marktbewegungen des Handelsbereichs
simuliert.

Unter dem Liquiditatsrisiko verstehen wir die Gefahr, dass fél-
lige Zahlungsverpflichtungen nicht bzw. nicht vollumfanglich
erfullt werden kénnen.

Diese Risiken werden von der Sparkasse Bremen sowohlim
Rahmen der Liquiditdtsplanung und -steuerung als auch durch
die Einhaltung der Liquiditatskennzahl nach der Liquiditatsver-
ordnung gesteuert.

Zur Verbesserung der Transparenz des kurzfristigen Liqui-
ditdtsrisikos und der aktuellen Liquiditatssituation der Spar-
kasse werden dariiber hinaus monatlich ein Liquidity-at-Risk
berechnet, dem eine Liquiditatsiibersicht (Liquidity Ladder)
gegeniibergestellt wird. Quartalsweise wird dariiber hinaus die
Diversifikation der Kapitalstruktur analysiert.

Risiken aus Zahlungsstromschwankungen werden, soweit sie
fir die Beurteilung der Lage oder der kiinftigen Entwicklung von
Belang sein kdnnen, bei den jeweiligen Risikoarten implizit mit
behandelt. So sind etwa zinsbezogene Zahlungsstromschwan-
kungen bei variabel verzinslichen Finanzinstrumenten in der
Zinsbuchsteuerung berticksichtigt, wéhrend schwankende Zah-
lungsstrome durch Kundendispositionen im Rahmen der kurz-
fristigen Liquiditatssteuerung durch das Treasury gesteuert
werden. Darliber hinaus werden regelm&Rig die Auswirkungen
von Ratingmigrationenim Allgemeinen und Liquiditdatsengpas-
sen auf die Handelsgeschafte im Besonderen simuliert.

Aufgrund seiner Bedeutung wird das Zinsbuch der Sparkasse
Bremen gesondert gesteuert und Giberwacht. Dies erfolgt in-
stitutionalisiert durch den Ausschuss Treasury. Vorbereitend
unterstiitzen hierbei das Treasury und das Risikocontrolling. Der
Ausschuss Treasury beschliel3t unter anderem tber die haus-
interne Zinsmeinung sowie ber MaBnahmen zur Steuerung der
Marktpreisrisiken innerhalb der Limite.

Im Rahmen eines Standard-Einfihrungsverfahrens der Finanz
Informatik GmbH & Co. KG wurde Mitte des Jahres das Standard-
software-Paket »Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus« in der
Sparkasse Bremen zum Einsatz gebracht. Dieses Anwendungs-
system verbindet die barwertige Sicht der Zinsbuchsteuerung
mit der periodischen GuV-Steuerungswelt.

Bei der Zinsbuchsteuerung verfolgen wir eine semiaktive
Strategie. Sie orientiert sich an einer Benchmark (gleitender
10-Jahres-Durchschnitt) und lasstinnerhalb eines Zielkorridors
eine aktive barwertige Zinsbuchsteuerung durch den Ausschuss
Treasury zu.

Erganzend dazu wurde 2009 ein Projekt zur Aktualisierung und
Erweiterung des Liquiditditsmanagements aufgesetzt, um das
dispositive und strukturelle Liquiditatsrisiko unter aufsichts-
rechtlichen und betriebswirtschaftlichen Aspekten optimal zu
managen. Daruber hinaus wurde, neben einer erweiterten Li-
quiditdtsrisikostrategie und einer deutlich erhhten Anzahlvon
Stresstests, die bestehende Notfallplanung fiir eine effiziente
Steuerung des Liquiditatsrisikos auch in schwierigen Marktsitu-
ationen, Uiberarbeitet, die die ergdnzenden aufsichtsrechtlichen
Anforderungen bereits vollsténdig berticksichtigt.

Zur weiteren Unterstiitzung des gesamten Liquiditatsma-
nagements werden 2010 zusatzlich intensiv die Vorausset-
zungen zur Implementierung einer erweiterten Standardan-
wendung geprift, um auch die unter betriebswirtschaftlichen
Gesichtspunkten vorhandenen Optimierungspotenziale fur die
Steuerung weiter nutzen und ausbauen zu kénnen.

Die Liquiditdtskennzahl gemaR Liquiditdatsverordnung lag
2009 bei mehr als dem Doppelten der erforderlichen Mindest-
norm und spiegelt unsere stabile Liquiditatssituation wider.

Liquiditdtsverordnung 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
(alt: Grundsatz 11)
Gesamtkennziffer 2,15 2,13 1,75



Als operationelle Risiken bezeichnen wir die Gefahr von Scha-
den, die in Folge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern,
derinternen Infrastruktur oder in Folge externer Einfliisse ein-
treten.

Die Sparkasse Bremen nutzt fiir das Management operatio-
neller Risiken Konzepte und Software, die beim Deutschen Spar-
kassen- und Giroverband unter Beteiligung vieler Sparkassen
entwickelt wurden. Neben den allgemeinen Grundlagen sind
dies eine Schadenfalldatenbank sowie die Methoden der jéhrli-
chen Risikoinventur und der Risikolandkarte, die alle zwei Jahre
durchgefiihrt werden. Zur Steuerung der vorhandenen Dienst-
leistungsbeziehungen bzw. der ausgelagerten bankfachlichen
und dv-technischen Funktionen existiert dariiber ein zentrales
Leistungsmanagement und regelméRiges Risikomonitoringin-
nerhalb der Einheit Unternehmensentwicklung und -steuerung,
in das alle wesentlichen Auslagerungen integriert sind und das
im Sinne eines modernen Dienstleistermanagements fortwédh-
rend weiterentwickelt wird. Dieses Leistungsmanagement wird
durch eine jahrliche Risikoanalyse liber die wesentlichen Aus-
lagerungen ergdnzt, die im Rahmen des turnusméfigen Betei-
ligungscontrollings durchgefiihrt wird.

Die Identifikation und Bewertung operationeller Risiken erfol-
gensowohlin der Risikoinventurals auch in der Risikolandkarte
anhand strukturiert aufbereiteter Szenarien. Zur erganzenden
Beurteilung des operationellen Risikos wurde 2009 im Rahmen
einer fokussierten Risikolandkarte eine Analyse der besonde-
ren Risiken aus ausgelagerten Bereichen durchgefiihrt, um die
Dienstleistersteuerung auch unter Risikogesichtspunkten wei-
ter zu optimieren.

Die Schadenfalldatenbank dient zur systematischen Erfas-
sung eingetretener Verluste aus operationellen Risiken und
darauf aufbauender Malnahmen. Die tatsdchlichen Verluste aus
operationellen Risikenlagen 2009, wie schonin den Vorjahren,
deutlich unter dem zur Uberpriifung der Risikotragfahigkeit

PROGNOSEBERICHT

Im Folgenden berichten wir Gber die voraussichtliche Ent-
wicklung der Sparkasse Bremen im laufenden und folgenden
Geschéftsjahr. Unsere Prognose beruht auf unseren aktuellen
Erwartungen und heutigen Annahmen, die sich auf die alilgemein
erwartete gesamtwirtschaftliche Entwicklung, unsere operative
Planung, unsere mittelfristige Ergebnisplanung sowie langjdh-
rige Erfahrungen stiitzen.

Auch fiir 2010 und 2011 gehen wir weiterhin von einer ange-
spannten wirtschaftlichen Gesamtsituation aus. Im Verlauf der
noch anhaltenden globalen Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
erwarten wir erste Anzeichen einer konjunkturellen Erholung.
Deren nachhaltige Entwicklung ist jedoch mit Unsicherheiten

reservierten Betrag. Nach den insgesamt vorliegenden Infor-
mationen sind als Ergebnis der Risikoinventur auch 2009 keine
Bestand gefdhrdenden operationellen Risiken fiir die Sparkasse
Bremen und ihre nachgeordneten Unternehmen erkennbar ge-
wesen.

Die Bewertung und Steuerung der liber alle Methoden er-
mittelten Ergebnisse liegen in der Verantwortung der Unter-
nehmensbereiche. Unter Berilicksichtigung von Kosten- und
Effizienzaspekten entscheidensie iber den Einsatzvon Begren-
zungs- und VerbesserungsmaBnahmen. Sollte es im Rahmen
einer Steuerungsentscheidung zur Einleitung einer MaRnahme
kommen, so wird diese (bei entsprechender Bedeutung) in den
Planungsprozess der Sparkasse Bremen integriert.

Rechtsrisiken als Teil der operationellen Risiken werden durch
eine sorgfadltige Priifung der vertraglichen Grundlagen und den
Einsatz gebrduchlicher und juristisch geprufter Standardver-
trage reduziert.

Im Bereich der Finanzdienstleistungen stellen Informationen
und sichere Prozesse zentrale Ressourcen fiir den Geschaftser-
folg dar. Die Sparkasse Bremen bedient sichin groRBem Umfang
der technischen Méglichkeiten der Informationsverarbeitung,
um einen hohen Wirkungsgrad fiir ihre Geschéftsprozesse si-
cherzustellen. Ziel der Notfall- und Sicherheitsarchitektur ist
es daher, die Sparkasse Bremen und ihre Kunden durch eine
Kombination von organisatorischen, personellen, technischen
und baulichen MaBnahmen in Bezug auf alle relevanten Risiken
umfassend zu schiitzen. Somit sollen die Verfligbarkeit, Inte-
gritat, Vertraulichkeit und Verbindlichkeit der Informationen
und Prozesse sichergestellt und das AusmaR moglicher Schaden
begrenzt werden.

Die durchgefiihrten Notfalltests, die vorhandenen Notfall-
handbiicher und Sicherheitsleitlinien definieren den hohen An-
spruch und die Anforderungen an das Sicherheitsmanagement
der Sparkasse Bremen, ihrer Tochterunternehmen und externer
Leistungserbringer.

insbesondere hinsichtlich der wéhrungspolitischen Stabilitat
innerhalb des Euro-Raums belastet. Dieser Erwartung haben
wirwieim Vorjahr durch einen eher konservativen Planungsan-
satz Rechnung getragen. NaturgemaR ist jedoch jede Aussage
tiber zukiinftige Ereignisse mit dem Risiko verbunden, dass die
tatsachliche Entwicklung anders verlduft.

Trotz der weiter zu erwartenden schwierigen konjunkturel-
len Rahmenbedingungen gehen wir aktivseitig dennoch von
einem moderaten Wachstum des Kundengeschaftsvolumens,
insbesondereim Bereich der Firmenkunden bzw. bei Privatkun-
den durch die Einfihrung des neuen Immobilien-Centers, aus.
GroRere Wachstumschancen werden aus unserer Sicht durch



eine mittelfristig erwartete verscharfte Risikosituation gemin-
dert. Grundséatzlich werden wir das Kreditgeschaft unter Risi-
kogesichtspunkten wie in der Vergangenheit weiterhin streng
kontrollieren, um eine effektive Steuerung und Uberwachung
unseres Bewertungsergebnisses zu gewdhrleisten.

Die 2009 begonnene Strategie, freigewordene Liquiditatins-
besondere zum Abbau teurer langfristiger Verbindlichkeiten
gegeniliber Kreditinstituten einzusetzen, planen wir auch im
laufenden Jahr fortzusetzen.

Im Passivbereich sehen wir vor allem bei Tages- und Termin-
geldern einen leichten Rickgang des Kundeneinlagenvolu-
mens. Dieser Einschdtzung liegt die Annahme zugrunde, dass
das zu erwartende Wirtschaftswachstum zunachst verstarkt
aus Einlagen finanziert wird.

Aufgrund dieser geplanten bzw. erwarteten Volumens- und
Bestandsentwicklungen sowie der bereits 2009 durchgefiihr-
ten und mittelfristig wirkenden MaBnahmen im Bereich der
Wertpapieranlagen gehen wir trotz des weiterhin erwarteten
niedrigen Zinsniveaus von einer positiven Entwicklung des
Zinsergebnisses aus.

Beim Provisionsiiberschuss sehen wir fiir das laufende und
das folgende Jahr weiteres Wachstumspotenzial, insbesonde-
re als Folge einer positiven Entwicklung im Bereich der Wert-
papierprovisionen aufgrund erster Anzeichen konjunktureller
Erholung und einem damit verbundenen Ende der Kunden-
zuriickhaltung.

Uber diese erwarteten Entwicklungen hinaus sehen wir
mogliche zusatzliche Chancen, sofern die Etablierung un-
serer durchgefiihrten und geplanten VertriebsmaBnahmen
(Immobilien-Center, Vermégensverwaltung) besser als erwar-
tet erfolgt. Zusatzliche Risiken kdnnen grundsatzlich dann
entstehen, wenn die wirtschaftliche Entwicklung schlechter
als erwartet verlauft und damit verbundene prognostizierte
Rahmenbedingungen nicht eintreffen. Durch regelméRige
Szenarioanalysen stellen wir jedoch eine friihzeitige Reaktion
auf Risiken im Zins- und Provisionsergebnis sicher, die durch

SCHLUSSERKLARUNG

GemdR §312 AktG habenwir Giber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen einen Bericht erstellt. Dieser Bericht schlie3t mit
folgender Erklarung ab: »GemaR § 312 Abs. 3 AktG erkldren wir
als Vorstand der Die Sparkasse Bremen AG, Bremen, dass die
Gesellschaftim Berichtsjahr 2009 nach den Umstédnden, die uns
in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem das Rechtsgeschaft
vorgenommen oder die MaBnahme getroffen oder unterlassen
wurde, bei jedem Rechtsgeschéaft mit verbundenen Unterneh-

Abweichungen von den erwarteten Rahmenbedingungen
entstehen. Wir stabilisieren dadurch die Aussagekraft unserer
prognostizierten Daten.

Fir den Verwaltungsaufwand erwarten wir fiir die Folgejahre
u.a. aufgrund vorgesehener Kostensenkungsprojekte weitere
Einspareffekte. Neben einer weiter riicklaufigen Entwicklung
im Personalaufwand, die wirinsbesondere aufgrund naturlicher
Fluktuation infolge durchzufiihrender Prozessoptimierungen
erwarten, werden sich auch im Sachaufwand Prozessoptimie-
rungen, die im Zusammenhang mit der 2008 durchgefiihrten
Auslagerung von IT-Anwendungen stehen, sowie Kostenein-
sparungseffekte aus der Zusammenarbeit mit unseren Dienst-
leistern positiv auswirken. Dariiber hinaus erwarten wir, dass
unsere 2009 eingeleiteten MaRnahmen, unteranderem zur Neu-
regelung unserer betrieblichen Altersversorgung, nachhaltig zu
einer Reduzierung des Personalaufwandes fiihren.

Die Cost-Income-Ratio wird 2010 bei rund 78 % liegen.

Fiir das Bewertungsergebnis aus dem Kreditgeschaft gehen
wir erst langfristig von einer spiirbaren Abnahme der Auswir-
kungen der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise aus. Fiir 2010
und 2011 erwarten wir aufgrund der weiterhin schwierigen
konjunkturellen Rahmenbedingungen und einer konservati-
ven Betrachtung ein Ergebnis Uber Vorjahresniveau. Aus dem
Bewertungsergebnis des Wertpapiergeschaftes sind nach unse-
rer Einschatzungin den ndachsten Jahren keine nennenswerten
Belastungen zu erwarten. Hier wird sich langfristig insbeson-
dere die im Rahmen der risikoorientierten Steuerung in den
Vorjahren erfolgte Reduzierung der Risikopositionen in den
Spezialfondsanlagen positiv auswirken. Die Sparkasse Bremen
wird auch weiterhin bei ihren Direkt- und Spezialfondsanlagen
grundsatzlich auf eine ausgewogene Risikostruktur achten.

Aufgrund der vorgenannten Entwicklungen erwarten wir fur
2010 ein Jahresergebnis auf Vorjahresniveau. Fiir 2011 gehen
wir von einem steigenden Jahresergebnis aus. Auch die Eigen-
kapitalrentabilitat wird sich demzufolge in den Folgejahren
stabilisieren.

men oder beijedem Rechtsgeschaft auf Veranlassung oderim
Interesse dieser Unternehmen eine angemessene Gegenleis-
tung erhielt und dadurch, dass die MaBnahme getroffen oder
unterlassen wurde, nicht benachteiligt wurde.
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JAHRESBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2009

AKTIVSEITE

10.

11.
12.
13.
14,

Barreserve

a) Kassenbestand

b) Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter: bei der Deutschen Bundesbank

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar
b)  Wechsel
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar

Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b) andere Forderungen

Forderungen an Kunden
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert
Kommunalkredite
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
ab) von anderen Emittenten
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
b)  Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
bb) von anderen Emittenten
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
c) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen

darunter:

an Kreditinstituten

an Finanzdienstleistungsinstituten

Anteile an verbundenen Unternehmen

darunter:

an Kreditinstituten

an Finanzdienstleistungsinstituten

Treuhandvermégen

darunter:

Treuhandkredite

Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren
Umtausch

Immaterielle Anlagewerte

Sachanlagen

Sonstige Vermégensgegenstdnde
Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Aktiva

104.205.103,55

3.210.476.584,71
149.498.456,21

87.707.237,99

916.796.172,07

17.662.000,00

6.276.044,42
3.337.083,63

12.792.146,26

i

18.123.994,19

87.707.237,99

959.394.676,77

71.982.061,91
104.205.103,55

176.187.165,46

396.166.237,24

668.021.319,55
1.064.187.556,79
7.626.303.506,00

1.047.101.914,76

17.789.005,86

1.064.890.920,62
551.555.186,40
119.871.033,48

97.734.259,43

18.937.331,75

4.299.839,45
98.484.778,04
23.457.332,74
4.092.571,51

10.850.001.481,67

Vorjahr
T€

73.291
36.910
36.910
110.201

579.256
1.069.485
1.648.741
7.578.904

2.856.402
231.220

30.825
30.825
75.877

75.877
640.121

594.824
18.245
18.156

765.068
316.363
121.420

10.344

104.961

12.861

19.187

18.374

6.348
105.422
38.456
2.305

10.817.376



Vorjahr
PASSIVSEITE € € € € T€

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) taglich fallig 102.722.187,91 58.324

b)  mitvereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 2.438.799.191,35 2.540.859
2.541.521.379,26 2.599.183
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mitvereinbarter Kindigungsfrist von
drei Monaten 2.730.906.418,91 2.415.452
ab) mit vereinbarter Kindigungsfrist von
mehr als drei Monaten 408.913.943,80  3.139.820.362,71 899.496
b) andere Verbindlichkeiten
ba) téglich féllig 2.873.711.325,63 2.095.288
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist 886.777.131,48  3.760.488.457,11 1.287.976
6.900.308.819,82 6.698.212
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 217.727.996,56 347.735
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -
darunter:
Geldmarktpapiere == -
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf -= -
217.727.996,56 347.735
4. Treuhandverbindlichkeiten 18.937.331,75 19.187
darunter:
Treuhandkredite 18.123.994,19 18.374
5. Sonstige Verbindlichkeiten 32.381.529,91 50.883
6. Rechnungsabgrenzungsposten 5.754.801,89 6.847
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen 241.050.817,00 248.846
b)  Steuerriickstellungen 1.608.615,00 1.596
c) andere Riickstellungen 49.750.686,96 43.352
292.410.118,96 293.794
8. Sonderposten mit Riicklageanteil - -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 164.498.729,20 127.587
10. Genussrechtskapital 137.000.000,00 147.226
darunter:
vor Ablaufvon zwei Jahren fdllig 80.000.000,00 85.226
11. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
aa) gezeichnetes Kapital 370.000.000,00 370.000
ab) Einlagen stiller Gesellschafter 53.000.000,00 423.000.000,00 53.000
b) Kapitalriicklage 47.041.959,68 47.042
) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Rucklage =~ -
cb) Rucklage fur eigene Anteile - -
cc) satzungsméBige Ricklagen - -
cd) andere Gewinnriicklagen 56.679.671,66 56.679.671,66 54.524
d) Bilanzgewinn 12.739.142,98 2.156
539.460.774,32 526.722

10.850.001.481,67

Summe der Passiva 10.817.376

1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen
abgerechneten Wechseln - -
b)  Verbindlichkeiten aus Birgschaften und

Gewahrleistungsvertragen 454.705.921,17 480.056
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fur
fremde Verbindlichkeiten - -
454.705.921,17 480.056
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten
Pensionsgeschaften - -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - -
c)  Unwiderrufliche Kreditzusagen 314.201.435,01 442.487
314.201.435,01 442.487



GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG FUR DIE ZEIT
VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2009

Vorjahr
€ € € € T€
1. Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 416.595.850,27 513.329
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 26.966.279,15 443.562.129,42 35.689
2. Zinsaufwendungen 264.057.479,23 377.450
+179.504.650,19 +171.568
3. Laufende Ertrdge aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 18.830.097,57 27.905
b) Beteiligungen 1.513.384,64 3.450
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 2.092.486,57 5.187
22.435.968,78 36.542
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiithrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen 1.004.250,85 4.270
5. Provisionsertrige 65.416.171,31 65.902
6. Provisionsaufwendungen 6.271.829,03 6.123
+59.144.342,28 +59.779
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand aus Finanzgeschéften +2.133.043,29 -2.087
8. Sonstige betriebliche Ertrdage 22.489.988,01 24.308
9. Ertrdge aus der Auflésung von Sonderposten mit
Riicklageanteil - -
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohneund Gehdlter 80.267.257,40 78.171
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fur Unterstitzung 34.559.955,58 114.827.212,98 46.084
darunter: fir Altersversorgung 22.054.131,08 33.853
b) andere Verwaltungsaufwendungen 94.533.737,59 102.194
209.360.950,57 226.449
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 10.272.578,43 10.685
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 11.606.458,08 6.425

13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen

und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu

Riickstellungen im Kreditgeschaft 34.482.356,05 4.955
14. Ertrdage aus Zuschreibungen zu Forderungen und

bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung

von Riickstellungen im Kreditgeschaft - -

-34.482.356,05 -4.955

15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteili-

gungen, Anteile an verbundenen Unternehmen

und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere 3.735.765,19 43.667
16. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,

Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie

Anlagevermégen behandelten Wertpapieren - -
-3.735.765,19 -43.667

17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 1.500.218,43 1.446
18. Einstellungen in Sonderposten mit Riicklageanteil - -
19. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit +15.753.916,65 +753
20. AuBerordentliche Ertrdge - -
21. AuBerordentliche Aufwendungen - -
22. AuBerordentliches Ergebnis - -
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.408.534,67 -1.935
24. Sonstige Steuern 606.239,00 532
3.014.773,67 -1.403

25. Jahresiiberschuss 12.739.142,98 2.156

26. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr = -
27. Entnahmen aus der Kapitalriicklage — -
28. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) ausder gesetzlichen Ricklage - -
b) aus der Rucklage fiir eigene Aktien == -
c) aussatzungsmaliigen Rucklagen - -
d) aus anderen Gewinnrticklagen - o -

29. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) indie gesetzliche Ricklage - -
b) indie Rucklage fur eigene Aktien - -
¢) insatzungsmaRige Riicklagen - -
d) inandere Gewinnrticklagen - - -

30. Bilanzgewinn 12.739.142,98 2.156



ANHANG

Unseren Jahresabschluss haben wir nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches, des Aktiengesetzes, der Ver-
ordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
unserer Satzung aufgestellt. Auf die Aufstellung eines Teil-
konzernabschlusses gemdR & 340 i HGB in Verbindung mit
8296 Abs. 2 HGB wurde verzichtet, da die Tochterunternehmen
fir die Beurteilung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns sowohl einzeln als auch insgesamt von unter-
geordneter Bedeutung sind.

Die Fristengliederung erfolgt nach Restlaufzeiten gemaR
8 9 RechKredV fiir bestimmte Posten und Unterposten der
Bilanz im Anhang. Auf die Aufteilung der anteiligen Zinsen auf
die verschiedenen Restlaufzeiten wurde gemaf Wahlrecht in
8 11 RechKredV verzichtet.

Die Bilanzierung erfolgte zum Nennwert. Erkennbaren Risikenim
Kreditgeschaft wurde durch die Bildung von Einzelwertberich-
tigungen und Riickstellungen Rechnung getragen. Fiir latente
Risiken im Forderungsbestand bestehen Pauschalwertberich-
tigungen. Das Wertaufholungsgebot wurde bei der Bewertung
der Kredite beachtet. Der Wechselbestand wurde zum Zeitwert
bilanziert.

Die Wertpapiere des Anlagevermégens, die nach eingehender
Prifung der Sparkasse nicht der dauernden Wertminderung
unterliegen, wurden teilweise nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip bewertet. Dieses gilt fiir Wertpapiere, bei denen die
Riuckzahlung zum Nennwert vereinbart ist und deren Borsen-
oder Marktpreis zum Abschlussstichtag unter dem Buchwert
lag oder deren Buchwert unter dem Riicknahmepreis lag. Wie
im Vorjahr wurden bei der Anwendung des gemilderten Nie-
derstwertprinzips fur festverzinsliche Wertpapiere die tiber
den Borsen- oder Marktpreisen liegenden Riicknahmepreise
als Wertobergrenze herangezogen.

Mit gleicher Methodik wurde im Zusammenhang mit der
Finanzmarktkrise bei Investmentanteilen teilweise nicht auf
niedrigere Riicknahmepreise abgeschrieben, soweit diese auf
nicht dauernde Wertminderungen der enthaltenen Anlagen zu-
riickzufiihren sind.

Alle weiteren Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederst-
wertprinzip bewertet. Bei allen Wertpapieren wurde das Wertauf-
holungsgebot und das Anschaffungskostenprinzip beachtet.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wur-
den grundsatzlich zu Anschaffungskosten bzw., wenn besonde-
re Umstande vorlagen, zu niedrigeren Werten angesetzt. Das
Wertaufholungsgebot wurde dabei beriicksichtigt.

Fur eine mittelbare Beteiligung mit einem Buchwert von
41,8 Mio. € wurde zum Stichtag 31.12.2009 gemadl3 8 253
Absatz 2 Satz 3 HGB auf eine Abschreibung von 3,3 Mio. € auf
den niedrigeren beizulegenden Zeitwertvon 38,5 Mio. € verzich-
tet, weil die Wertminderung nicht als dauerhaft angesehen wird.

Die Einschdatzung, dass die Wertminderung nicht als dauer-
haft anzusehen ist, stellt im Wesentlichen darauf ab, dass eine
Verschiebung des bewertungsrelevanten Planungshorizontes
beim mittelbaren Beteiligungsunternehmen um ein Jahrin die
Zukunft bei sonst unverdanderten Annahmen hinsichtlich der
Bewertungsparameter und der zugrundeliegenden Unterneh-
mensplanung zu einem werterhohenden Effekt fiihrt. Der bei-
zulegende Zeitwert der mittelbaren Beteiligung wird demnach
deren Buchwert bis zum 31.12.2010 voraussichtlich wieder er-
reichen.

Diese wurden grundséatzlich zu den Anschaffungskosten, bei
abnutzbaren Vermdégensgegenstdnden vermindert um lineare
bzw. degressive Abschreibungen, bewertet. Bis zum Geschafts-
jahr 2007 wurden geringwertige Vermégensgegenstande des
Anlagevermdégens im Jahr der Anschaffung in voller Hohe ab-
geschrieben. Ab dem Geschéftsjahr 2008 legt die Sparkasse
hierflir nach Neuregelung zuldssigerweise die steuerlichen
Vorschriften nach 8 6 Abs. 2 und 2a EStG zugrunde.

Bei den sonstigen Vermdgensgegenstanden wurden Wert-
minderungen bzw. erkennbare Risiken durch entsprechende
Bewertungsabschldge beriicksichtigt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Riickzahlungsbetrag
bewertet. Etwaige Disagien wurden aktiviert und Agien passi-
viert. Sie wurden entsprechend der Laufzeiten abgegrenzt.



Allen erkennbaren Risiken sowie ungewissen Verpflichtungen
wurde nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung Rech-
nung getragen.

Die Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen
wurden nach aktualisierten Grundlagen (Heubeck-Richttafeln
2005 G) und versicherungsmathematischen Grundsdtzen mit
dem steuerrechtlich zuldssigen Zinssatz ermittelt.

Die Pensionsriickstellungen fiir Mitarbeiter von Tochterge-
sellschaften wurden in Folge konzeptioneller Neuzuordnung
von Vertragsbestandteilen auf die jeweilige Gesellschaft tber-
tragen.

Die Umrechnung der auf Fremdwdhrung lautenden Aktiv- und
Passivposten sowie der schwebenden Geschifte erfolgte mit
den Referenzkursen der EZB bzw. Terminkursen zum Jahres-
ende.

Die bei Umrechnungvon einfach gedeckten Geschéften ermit-
telten positiven Umrechnungsdifferenzen wurden als Ertrage
in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung beriicksichtigt, soweit
sie einen nur voribergehend wirksamen Aufwand aus den zur
Deckung dienenden Geschdften ausgleichen. Verbleibende
Bewertungsgewinne wurden nicht vereinnahmt.

Eine Bewertung nach der »besonderen Deckung«wurde nicht
in Anspruch genommen.

Fremdwdhrungsoptionen, die dieselbe Wahrung betreffen,
wurden von der Sparkasse im Rahmen von Handelsaktivitaten
und der Risikosteuerung zusammengefasst. Bewertungsge-
winne wurden bis zur Héhe der ihnen gegeniiberstehenden
Bewertungsverluste erfolgswirksam verrechnet. Dabei wurde
der beizulegende Wert anhand eines Optionspreismodells be-
rechnet. Verbleibende Gewinne wurden nicht vereinnahmt. Die
Bewertung erfolgt nach den Vorschriften des 8 340 h HGB und
in Ubereinstimmung mit dem Bankenfachausschuss des Insti-
tuts der Wirtschaftsprifer.

Derivative Finanzinstrumente wurden nach den Grundsédtzen
des Imparitatsprinzips und des Realisationsprinzips grund-
sdtzlich einzeln bewertet. Zinsswaps wurden im Wesentlichen
zur Steuerung des Zinsanderungsrisikos eingesetzt. Aus die-
sem Grund wurde insoweit keine Bewertung vorgenommen.
Schwebende Devisentermingeschafte, schwebende Devisen-
optionsgeschédfte und Zinsbegrenzungsvereinbarungen wurden
nach der Stellungnahme BFA 2/1995 bilanziert. Strukturierte
Produkte wurden nach IDW RS HFA 22 und IDW RS BFA 1 be-
handelt.



(SOWEIT NICHT ANDERS ANGEGEBEN, WERTE IN TAUSEND ¥€)

zu 3. Forderungen an Kreditinstitute

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute - Unterposten b) -
beinhalten Forderungen mit Restlaufzeiten von

- bis drei Monate

—mehr als drei Monate bis ein Jahr
—mehr als ein Jahr bis funf Jahre
—mehr als funf Jahre

Im Posten 3 sind enthalten:

— Forderungen an verbundene Unternehmen (Vorjahr: 1.425)

— Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht (Vorjahr: 29.797)

- Forderungen an die eigene Girozentrale

—nachrangige Forderungen (Vorjahr: -)

zu 4. Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden beinhalten Forderungen
—mit unbestimmter Laufzeit

sowie Forderungen mit Restlaufzeiten von

- bis drei Monate

—mehr als drei Monate bis ein Jahr
—mehr als ein Jahr bis funf Jahre
—mehr als funf Jahre

Im Posten 4 sind enthalten:
- Forderungen an verbundene Unternehmen (Vorjahr: 34.991)
- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht (Vorjahr: 287.384)
—nachrangige Forderungen (Vorjahr: 31.608)
— darunter an verbundene Unternehmen (Vorjahr: 1.608)
—darunter an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht (Vorjahr: -)

zu 5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Von den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren werden im folgenden Jahr féllig

Im Posten 5 sind enthalten:

- bérsenféhige und borsennotierte Wertpapiere

- bérsenféhige und nicht bérsennotierte Wertpapiere

—Wertpapiere des Anlagevermégens (Vorjahr: 567.791)

—Wertpapiere, die nicht mit dem Niederstwert bewertet werden (Vorjahr: 320.692)
— Zeitwert dieser Wertpapiere

— Wertpapiere mit Nachrangabrede (Vorjahr: 5.965)

zu 6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Im Posten 6 sind enthalten:

- bérsenféhige und bérsennotierte Wertpapiere

- bérsenféhige und nicht bérsennotierte Wertpapiere

—Wertpapiere des Anlagevermdégens (Vorjahr: 301.193)

—Wertpapiere, die nicht mit dem Niederstwert bewertet werden (Vorjahr: 151.646)
— Zeitwert dieser Wertpapiere

—Wertpapiere mit Nachrangabrede (Vorjahr: -)

— Spezialfondsanteile

425.655
139.187
85.348
385

824.378

327.616
453.561
1.799.308
4.215.208

1.608

278.055

Die Anteilscheine der Spezialfonds sind nach § 92 InvG nur mit Zustimmung der Kapitalanlage-
gesellschaft tibertragbar. Die Gesellschaften schiitten grundsatzlich die per Fondsgeschafts-

jahresende fiir Rechnung der Sondervermdgen angefallenen und nicht zur Kostendeckung

verwendeten Zinsen und Dividenden aus, wobei Zwischenausschiittungen vorgenommen werden.
Die zur Ausschiittung verfiigbaren realisierten Kursgewinne per Fondsgeschiftsjahresende werden

von den Gesellschaften iiberwiegend thesauriert.

7.662

250
1.004

29.610

252.092
31.608

1.019.989
44.902
740.869
249.111
242.005
6.067

7.456
29.223
536.441
254.968
232.542

483.573



zu 7. Beteiligungen

Im Posten 7 sind enthalten:
—bérsenfahige und borsennotierte Wertpapiere
—bérsenfahige und nicht bérsennotierte Wertpapiere

zu 8. Anteile an verbundenen Unternehmen

Im Posten 8 sind keine borsenfiahigen Wertpapiere enthalten.
zu 9. Treuhandvermégen

Bei den Treuhandvermégen handelt es sich um:

— Forderungen an Kunden

—Sonstige Vermdgensgegenstdnde

zu 11. und 12. Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Entwicklung der immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen:

Anschaffungskosten am Jahresanfang
Zugange

Abgange

kumulierte Abschreibungen
Bilanzwerte am Jahresende
Abschreibungen im Geschaftsjahr

Im Posten 12 Sachanlagen sind enthalten:

—im Rahmen der Sparkassentatigkeit genutzte Grundstiicke und Gebdude
— Betriebs- und Geschéftsausstattung

—Sammelposten fir geringwertige Vermdgensgegenstande

zu 13. Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Im Posten 13 sind enthalten:
—\Vermogensgegenstande des Finanzanlagevermdgens (Vorjahr: 81)

Bemerkenswerte Einzelposten:

— Steuererstattungsanspriiche

— Forderungen gegentiber verbundenen Unternehmen
—nachrangige Vermdgensgegenstande (Stille Beteiligungen)

zu 14. Rechnungsabgrenzungsposten
Im Posten 14 sind enthalten:

— Disagien aus Verbindlichkeiten (Vorjahr: 876)
—Agien aus Forderungen (Vorjahr: -)

23

18.124
813

immaterielle
Anlagewerte Sachanlagen

30.818 257.512
385 1.806
1.354 6.548
25.549 154.285
4.300 98.485
2.301 7971

61.329
12.945
388

83

3.547
4,011
7.000

543
1.802



zu 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist - Unterposten b) - beinhalten Verbindlichkeiten mit
Restlaufzeiten von

- bis drei Monate

—mehr als drei Monate bis ein Jahr
—mehr als ein Jahr bis funf Jahre
—mehr als funf Jahre

Im Posten 1 sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen (Vorjahr: 11.727)

—Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht (Vorjahr: 12.234)

—Verbindlichkeiten gegentber der eigenen Girozentrale

Firin diesem Posten enthaltene Verbindlichkeiten sind Vermégens-
gegenstdnde von 910,4 Mio. € als Sicherheit iibertragen worden.

zu 2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten
- Unterposten a) ab) - beinhalten Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten von

— bis drei Monate

—mehr als drei Monate bis ein Jahr
—mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre
—mehr als funf Jahre

Die anderen Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit vereinbarter
Laufzeit oder Kiindigungsfrist - Unterposten b) bb) — beinhalten
Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten von

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
—mehr als ein Jahr bis funf Jahre
—mehr als fiinf Jahre

Im Posten 2 sind enthalten:

—Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen (Vorjahr: 48.112)

—Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht (Vorjahr: 43.579)

zu 3. Verbriefte Verbindlichkeiten
Von den begebenen Schuldverschreibungen werden im folgenden Jahr fillig

Im Posten 3 sind enthalten:

—Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen (Vorjahr: 2.514)

- Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht (Vorjahr: 15.815)

zu 4. Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um:
—Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
—Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

zu 5. Sonstige Verbindlichkeiten

Bemerkenswerte Einzelposten:

—von unseren Kunden einbehaltene Abgeltungssteuer

- Ruckzahlungsverpflichtungen aus geschlossenen Immobilienfonds
—Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Fiirin diesem Posten enthaltene Margin-Verpflichtungen aus EUREX-Geschiften sind

Wertpapiere iiber 5,0 Mio. € als Sicherheit iibertragen worden.

181.936
674.819
609.587
926.226

4.857

32.350

14.684
133.098
177.211
89.197
9.408
302.255
69.403
172.291
322.686

30.733

37.016
78.014

1.285

15.744

17.261

1.676

8.360

5.025

2.023



zu 6. Rechnungsabgrenzungsposten

Im Posten 6 sind Disagien aus Forderungen
enthalten (Vorjahr: 6.556):

zu 9. Nachrangige Verbindlichkeiten

Im Posten 9 sind enthalten:

—Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen (Vorjahr: -)

—Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht (Vorjahr: -)

Fur die in diesem Posten ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind
in 2009 Zinsaufwendungen in folgender Hohe angefallen:

Der Bestand betrifft auf Euro lautende Inhaber- und
Namensschuldverschreibungen mit fester Verzinsung und Falligkeiten von
2011 bis 2019. Eine vorzeitige Riickzahlung sowie eine Umwandlung in
Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht vorgesehen.

zu 10. Genussrechtskapital

Der Bestand betrifft 14 Namensgenussscheine. Im Geschéftsjahr 2009 wurden
keine neuen Namensgenussscheine ausgegeben.

zu 11. Eigenkapital

Das Grundkapital betragt 370,0 Mio. € und teilt sich auf 370.000 nennwertlose
Stiickaktien auf. Die Aktien werden vollstéandig von der Finanzholding der Sparkasse
in Bremen gehalten. Zum gezeichneten Kapital gehdren eine Stille Einlage in H6he
von 13,0 Mio. € mit einer Restlaufzeit von 8 Jahren und 6 Monaten sowie eine Stille
Einlage in Hohe von 40,0 Mio. € mit einer Restlaufzeit von 7 Jahren.

GemaR Hauptversammlungsbeschluss vom 28.05.2009 wurde der Bilanzgewinn 2008
in Hohe von 2,2 Mio. € in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt.

Der Vorstand schldgt der Hauptversammlung vor, den Bilanzgewinn 2009 von insgesamt
12,7 Mio. € den Gewinnriicklagen zuzufiihren.

5.476

1.021

214

6.637



I1l. SONSTIGE ANGABEN ZUR BILANZ

Der Gesamtbetrag der Vermdgensgegenstande und der Ver-
bindlichkeiten, die auf Fremdwé&hrung lauten, belduft sich um-
gerechnet auf 201,7 Mio. € respektive 194,6 Mio. €.

Fur die folgenden Geschéftsjahre bestehen Verpflichtungen
aus Miet-, Lizenz- und Wartungsvertrdgen von derzeit p.a.
8,8 Mio. €.

Im Beteiligungsbereich bestehen nicht passivierte Einzah-
lungs- bzw. Nachschussverpflichtungenvon derzeit 21,0 Mio. €.

Aus der aufgrund nicht mehr mehrheitlicher Beteiligung
am Bankhaus Carl F. Plump & Co. GmbH & Co. KG, Bremen,
am 06.04.2000 widerrufenen Erkldarung gemdR 85 Abs. 10
des Statuts des Einlagensicherungsfonds des Bundesver-
bandes deutscher Banken e.V., Koln, ist die Die Sparkasse
Bremen AG, Bremen, verpflichtet, diesen von Verlusten aus bis
dahinangelegten MaBnahmen gemaR § 2 Abs. 2 des Statuts des
Einlagensicherungsfonds freizustellen.

GemaR besonderen Erklarungen sind die von der Sparkasse
fur funf Objektfinanzierungen bei Grundstiickskommandit-
gesellschaften eingesetzten Komplementare aus der persén-
lichen Haftung fiir Verbindlichkeiten dieser gegeniiber der Spar-
kasse freizustellen.

uber 1 Jahr
bis 5 Jahre
Mio.€

bis 1 Jahr
Mio.€

Restlaufzeit

tiber 5 Jahre

Im Zusammenhang mit der Auslagerung von Tatigkeiten hat sich
die Sparkasse fur einen befristeten Zeitraum verpflichtet, einer
Tochtergesellschaft zu ermdéglichen, etwaige Ausgleichzahlun-
gen im Falle betriebsbedingter Kiindigungen zu erfillen, wie
sie fiir Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Sparkasse im Falle
betriebsbedingter Kiindigungen zu erfullen waren. Dieses gilt
solange, wie die Sparkasse Mehrheitsgesellschafterin der Toch-
tergesellschaft ist.

Nachfolgende Bekanntmachung wurde der AG mitgeteilt:
»Die Finanzholding der Sparkasse in Bremen, Am Brill 1-3
in 28195 Bremen, hat uns gemaf 8 20 Abs. 1 und 4 AktG mit-
geteilt, dass ihr 100 % der Aktien an unserer Gesellschaft ge-
horen.«

Der wesentliche Teil der am Abschlussstichtag bestehenden
zinsbezogenen Geschéfte (Zinsswaps) wurde zur Absicherung
von Zinsdanderungsrisiken abgeschlossen.

Bei den wahrungsbezogenen Geschéaften handelt es sich
tiberwiegend um Handelsgeschafte mit Kunden, die nahezu
vollstandig kursgesichert wurden.

Bei den Geschéften mit sonstigen Risiken handelt es sich um
Kreditderivate sowie um strukurierte Produkte mit Kiindigungs-
rechten der Emittentinnen.

Bilanz-
posten

Buchwerte
Mio.€

Zeitwerte
Mio.€

Gesamt

Mio.€ Mio.€

Zinsbezogene Geschifte

OTC-Produkte 248,0 1.123,3

Borsengeschéfte - -
Widhrungsbezogene Geschifte

OTC-Produkte 400,4 29,9

Borsengeschafte - -
Geschéfte mit sonstigen Risiken

OTC-Produkte - 114,8

Borsengeschafte - 25,0

Gesamt

1.650,0 3.021,3 -83,8 1,8/1,9 A13/P5

- 430,3 -0,4 1,0/1,1 A13/P5

- 114,8 114,5 114,8 A3/A5/P3

5,4 30,4 28,6 30,2 A5
3.596,8



Zinsswaps

Der Zeitwert ergibt sich aus der Saldierung
der mit Hilfe der Zerobond-Renditen berech-
neten Barwerte der cash-flows der beiden
Swapseiten. Die cash-flows der variablen
Seite werden mittels impliziter Forward Ra-
tes berechnet.

Devisentermingeschéfte

Der Zeitwert ergibt sich aus dem aktuellen
Terminkurs (Kassakurs zum Abschlussstich-
tag +/- Swapsatz fur die Restlaufzeit per
Abschlussstichtag).

Devisenoptionen
Der Zeitwert wird nach dem Garmann-Kohl-
hagen-Modell berechnet.

Caps/Floors

Mit Hilfe des modifizierten Black-Modells
wird der Zeitwert als Summe der mit den Ze-
robond-Renditen abgezinsten theoretischen
Preise jedes einzelnen Caplets auf den Be-
wertungszeitpunkt berechnet.

Kreditderivate

Hierbei handelt es sich im Wesentlichen
um eingegangene Sicherungsgeberposi-
tionen, die als Eventualverbindlichkeiten
aus Birgschaften und Gewahrleistungsver-
tragen unter dem Bilanzstrich ausgewiesen
werden.

Strukturierte Produkte mit
Kiuindigungsrechten

Die von der Sparkasse erworbenen struk-
turierten Produkte mit Kiindigungsrechten
werden nach den allgemeinen Bewertungs-
grundsdtzen behandelt.

Die Sparkasse Bremen AG hat im Berichts-
jahr erstmalig Pfandbriefe emittiert. Die
regelmaRigen Transparenzvorschriften des
§ 28 PfandBG werden durch die Veroffent-
lichung tiber unsere Homepage im Internet
www.sparkasse-bremen.de erfillt.

PfandBG § 28 Abs. 1 Nr. 1
Hypothekenpfandbriefumlauf
Nennwert
Barwert
Risikobarwert ¥ Stresstest + 250 BP
Risikobarwert  Stresstest - 250 BP

Deckungsmasse
Nennwert
Barwert
Risikobarwert ¥ Stresstest + 250 BP
Risikobarwert  Stresstest - 250 BP

Uberdeckung
Nennwert
Barwert
Risikobarwert ¥ Stresstest + 250 BP
Risikobarwert  Stresstest - 250 BP

PfandBG § 28 Abs. 1 Nr. 2
Laufzeitstruktur des Hypothekenpfandbriefumlaufs
bis zu 1 Jahr
mehr als 1 Jahr bis zu 2 Jahren
mebhr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren
mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren
ab 10 Jahren

Zinsbindungsfristen der Deckungsmasse
bis zu 1 Jahr
mehr als 1 Jahr bis zu 2 Jahren
mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren
mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren
ab 10 Jahren

PfandBG § 28 Abs. 1 Nr. 3
In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.

PfandBG § 28 Abs. 1 Nr. 4

In der Deckungsmasse sind weitere Deckungswerte
gemaR 8 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG enthalten:

davon in Deckungswerten gemaR § 4 Abs. 1 PfandBG

U statisches Verfahren gemaR PfandBarwertV

2009
in Mio. €

53,0
53,8
43,8
66,6

1193
132,2
114,6
153,7

66,3
78,4
70,8
87,1

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
43,0
10,0

2,5
34
58
6,6
10,5
76,5
14,0

53
53



PfandBG § 28 Abs. 2 Nr. 1

a.) Gesamtbetrag der verwendeten nennwertigen
Deckungsmasse nach GroBenklassen
Kreditdeckung
—biszu300T€
— Uiber 300 T € bis zu 5 Mio. €
—mehrals 5 Mio. €

Sichernde Uberdeckung
—biszu300T€

— Uiber 300 T € bis zu 5 Mio. €
—mehrals 5 Mio. €

=

Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten
Forderungen nach Staaten !
Bundesrepublik Deutschland

wohnwirtschaftlich
genutzte Grundstticke

C.

Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten
Forderungen nach Nutzungsart ¥

2009
in Mio. €
Wohnungen 8,7
Einfamilienhduser 83,3
Mehrfamilienhauser 15,9
Blrogebdude
Handelsgebdude

Industriegebdude

sonstige gewerblich genutzte Gebdude

unfertige und noch nicht ertragsfahige Neubauten
Bauplatze

PfandBG § 28 Abs. 2 Nr. 2
Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage rticksténdigen Forderungen

wohnwirtschaftlich
genutzte Grundstticke

2009

PfandBG § 28 Abs. 2 Nr. 3 Anzahl
a.) Anzahl anhdngiger Zwangsversteigerungs- und

Zwangsverwaltungsverfahren zum 31.12.2009 0
Anzahl durchgefiihrter Zwangsversteigerungen

im Geschéftsjahr 0

b.) Ubernahme von Grundstiicken im Geschéftsjahr 0

2009

in Mio. €

c.) Rickstandige Zinsen 0,0

Ukeine Grundstuckssicherheiten auerhalb der Bundesrepublik Deutschland

2009
in Mio. €

109,5
4,5
0,0

0,0
0,0
53

114,0

gewerblich

genutzte Grundstlicke
2009

in Mio. €

0,0
0,0
2,6
3,3
0,0
0,2

2009
in Mio. €
0,0

gewerblich

genutzte Grundstlicke
2009

Anzahl

0
0
0

2009
in Mio. €
0,0

IV. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN-
UND-VERLUST-RECHNUNG

zu 1.3) Zinsertrdage
In diesem Posten sind mit rd. 4 % perioden-
fremde Ertrdage enthalten, die im Wesentli-
chen aus SteuerungsmaRnahmen des Zins-
buches resultieren.

zu 5. Provisionsertrage

Im Rahmen unseres Allfinanz-Angebotes
haben wir aus gegeniiber Dritten erbrach-
ten Dienstleistungen fiir die Vermittlung von
Lebens- und Sachversicherungen, Bauspar-
produkten und Investmentfonds-Anteilen
Provisionsertrage erhalten.

zu 8. Sonstige betriebliche Ertrage

In diesem Posten sind u.a. 9,6 Mio. € Ertra-
ge aus der Auflésung von Rickstellungen,
6,5 Mio. € Verwaltungskostenerstattungen
durch Tochterunternehmen und 2,7 Mio. €
ordentliche Grundstiicks- und Gebdude-
ertrage enthalten.

zu 12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
In diesem Posten sind u.a. 3,0 Mio. € Ab-
schreibungen auf stille Beteiligungen und
1,4 Mio. € Aufwendungsersatzleistungen
enthalten.



V. SONSTIGE ANGABEN

Anteilsbesitz ab mind. 20 % an anderen Unternehmen,

soweit er nicht von untergeordneter Bedeutung ist.

Name und Sitz der Gesellschaft

nwk nordwest Kapitalbeteiligungsgesellschaft der Sparkasse Bremen mbH, Bremen
BREBAU GmbH, Bremen

LBS Landesbausparkasse Bremen AG, Bremen

Bankhaus Carl F. Plump & Co. GmbH & Co. KG, Bremen

nwu nordwest Unternehmensbeteiligungsgesellschaft der Sparkasse Bremen mbH, Bremen

nwb nordwest Beteiligungsgesellschaft der Sparkasse Bremen mbH, Bremen
Offentliche Versicherung Bremen, Bremen

nwi nordwest international Servicegesellschaft mbH, Bremen

nwd nordwest-data Servicegesellschaft der Sparkasse in Bremen mbH, Bremen

s mobile finanzberatung Gesellschaft der Sparkasse Bremen mbH, Bremen

nwm nordwest-media Servicegesellschaft der Sparkasse in Bremen mbH, Bremen
KV Kapitalbeteiligungs- und Vermégensverwaltungs-GmbH, Bremen

S-Consult Hanseatische Unternehmensberatung-GmbH, Bremen

Bremer Schoss Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH, Bremen

nws nordwest-service & catering Gesellschaft der Sparkasse in Bremen mbH, Bremen

Anmerkungen:
! Mit diesen Gesellschaften bestehen Ergebnisabfiihrungsvertrage
2 Eigenkapital und Ergebnis 2009

3 Ausgewiesener Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag der betreffenden Unternehmung

Beteiligungen der Sparkasse Bremen AG an groRen Kapitalgesellschaften sowie
an Kreditinstituten und Versicherungsunternehmen, die fiinf vom Hundert der
Stimmrechte Giberschreiten.

Name und Sitz der Gesellschaft

Bankhaus Carl F. Plump & Co. GmbH & Co. KG, Bremen
BREBAU GmbH, Bremen

Offentliche Versicherung Bremen, Bremen
Burgschaftsbank Bremen GmbH, Bremen

Wincor Nixdorf Portavis GmbH, Hamburg

neue leben Pensionsverwaltung AG, Hamburg

Die Sparkasse Bremen AG, Bremen, ist zu 100 % ein Tochterunternehmen der Finanzholding

der Sparkasse in Bremen, Bremen. Die Finanzholding der Sparkasse in Bremen, Bremen,

stellt einen Konzernabschluss auf, in den Die Sparkasse Bremen AG, Bremen, einbezogen wird.

Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Gesamthonorar des gesetzlichen Abschlusspriifers

Im Aufwand des Geschéftsjahres sind 1,0 Mio. € fir die Abschlussprifung und 0,1 Mio. €

flr andere Bestatigungsleistungen enthalten.

Anteil am Kapital
Ende 2009

in%

100,0
48,8
25,0
49,0

100,0

100,0
20,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

Anteil am
Kapital
in%

49,0
48,8
20,0
11,1
11,0

6,1

Eigenkapital
2008
inT€

71.500 2
59.721
35.288
12.782
12.000 2
1562
5.410
1.000 2
3852
1252
1002
512
512
422
252

Ergebnis
2008
inT€S

01
2.774
2.288

0t

162

60
0t
0t
0t
0t
0t
hE!
0t
0t



AUFSICHTSRAT

Dipl.-Bw. Gerhard Harder,
Vorsitzender

Dipl.-Kfm. Klaus Ziegler,

stv. Vorsitzender

Dipl.-Kfm. Holger U. Birkigt
Dipl.-Kfm. Joachim M. Clostermann

Alexander Kiinzel
Otto Lamotte

Heiko Oerter
Hans-Joachim Schur
Volker Stange

BEZUGE

VORSTAND

Jurgen Oltmann
Dr. rer. nat. Tim Nesemann

Thomas First

Klaus Schoniger
Dr. rer. pol. Heiko StaroBom

BEZUGE

Vorstandsvorsitzenderi. R. der swb AG

Geschéftsfiihrender Gesellschafter der HASECO ZOGER GmbH & Co. KG

Geschéftsfiihrender Gesellschafter der BIRKIGT INT’L CONSULTING & Media GmbH
Steuerberater und Wirtschaftsprifer in der Clostermann & Jasper Partnerschaft
Wirtschaftspriifungs-/Steuerberatungsgesellschaft

Vorstandsvorsitzender der Bremer Heimstiftung

Geschaftsfuhrer der HENRY LAMOTTE OILS GmbH

Angestellter der Die Sparkasse Bremen AG

Angestellter der Die Sparkasse Bremen AG

Angestellter der Die Sparkasse Bremen AG

Die den Aufsichtsratsmitgliedern gewahrten Kredite valutieren zum
Bilanzstichtag mit 1,4 Mio. €.

An die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden fiir das Geschéftsjahr 2009 fir
lhre Tatigkeit im Aufsichtsrat und in den Ausschiissen des Aufsichtsrates
0,2 Mio. € vergiitet.

Vorsitzender des Vorstandes (bis 31.01.2009)

Vorsitzender des Vorstandes (ab 01.02.2009)

stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes (bis 31.01.2009)
stellvertretendes Vorstandsmitglied (ab 01.02.2009)

Die den Vorstandsmitgliedern gewdhrten Kredite valutieren zum
Bilanzstichtag mit 0,3 Mio. €.

An die Mitglieder des Vorstandes wurden 1,9 Mio. € vergiitet, davon 1,5 Mio. € fixe
Beziige und 0,4 Mio. € variable Beziige.

An ehemalige Mitglieder des Vorstandes bzw. deren Hinterbliebene wurden 1,1 Mio. €
gezahlt; fur diesen Personenkreis bestehen Pensionsriickstellungenvon 12,4 Mio. €.



MANDATE

Bankhaus Carl F. Plump & Co. GmbH & Co. KG

BREBAU GmbH
BREMER LAGERHAUS GESELLSCHAFT
-Aktiengesellschaft von 1877-

DEUTSCHE FACTORING BANK Deutsche

Factoring GmbH & Co. KG
NRS Norddeutsche Retail-Service AG

Bankhaus Carl F. Plump & Co. GmbH & Co. KG

Freie Internationale Sparkasse S.A.
GEWOBA Aktiengesellschaft
Wohnen und Bauen

NRS Norddeutsche Retail-Service AG

Bremer Toto-Lotto GmbH
Diakonische Behindertenhilfe
gemeinniitzige GmbH

Freie Internationale Sparkasse S.A.

BREBAU GmbH

Freie Internationale Sparkasse S.A.
LBS Landesbausparkasse Bremen AG
neue leben Holding AG

neue leben Pensionskasse AG

neue leben Pensionsverwaltung AG
Offentliche Versicherung Bremen

S Broker AG & Co. KG

Offentliche Versicherung Bremen

In gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von grofRen Kapitalgesellschaften

beziehungsweise in Aufsichtsgremien von Kreditinstituten und Versicherungs-

unternehmen nahmen folgende gesetzliche Vertreter oder andere Mitarbeiter
der Sparkasse Mandate wahr:

AR,
AR,

AR

AR,

AR

AR,
AR,

AR
AR

AR

AR,

AR

AR,

AR

AR,

AR
AR
AR

AR,

AR

AR

stv. Vorsitzender (bis 31.01.2009)
Vorsitzender (bis 19.04.2009)

stv. Vorsitzender
(bis 01.04.2009)

stv. Vorsitzender (ab 01.02.2009)
Vorsitzender

(ab 02.04.2009)

(ab 26.02.2009)

Vorsitzender
(ab 01.08.2009)

Vorsitzender (ab 20.04.2009)

stv. Vorsitzender

stv. Mitglied



LBS Landesbausparkasse Bremen AG

ErSol Solar Energy AG

Wincor Nixdorf Portavis GmbH

MITARBEITERINNEN
UND MITARBEITER

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte
Teilzeit- und Ultimokrafte

Auszubildende
Insgesamt

! davon gewerbliche
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

- Vollzeitkrafte
— Teilzeit- und Ultimokrafte

Bremen, 24. Februar 2010

Dr. Nesemann

AR

AR

AR

1.0021

4571
1.459
83
1.542

68

Fiirst

(ab 26.03.2009)

(bis 23.07.2009)

Die Sparkasse Bremen AG

Der Vorstand

Schéniger

Dr. StarofRom



BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Die Sparkasse
Bremen AG, Bremen, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009
bis 31. Dezember 2009 geprift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergédnzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Sparkasse. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Ab-
schlusspriufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaéRiger Buchfiihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit
und Uiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Spar-
kasse sowie die Erwartungen iiber moégliche Fehler beriick-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschdtzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetz-
lichen Vorschriften und den ergdanzenden Bestimmungen der
Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsédtze ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Sparkasse. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermitteltinsgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 22. April 2010

Priufungsstelle des

HANSEATISCHEN SPARKASSEN-
UND GIROVERBANDES

Bolte
Wirtschaftspriifer



8 Unterschriftenseite

Bremen, den 8. September 2010

Die Sparkasse Bremen AG

i~ S8V i L
Heinz Pfaft Chyri sllély Kist
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